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SERENDIPITY )4 INNOVATIONS

Diversifierade nischade ficinster som bygger p& gemensamma vérderingar, resurser och kompetensbas

Technical Services

Djupt nischade tjéinster med strukturella komparativa férdelar

| |

Venture Management

v/ v/

Corporate Services

(

v/

Uthalligt goda marginaler och god [6nsamhet



VENTURE MANAGEMENT

Venture Creation

Identifiera, bolagisera och utveckla

Venture Creation har till uppgift att, baserat p& Bolagets specialistkompetens inom
innovations- och bolagsutveckling, starta och utveckla bolag och innovationer som har
sitt ursprung i kunskapsintensiva miliéer. Serendipity férser bolagen med kunskap och
verklyg fér kommersialisering och bolagsutveckling, professionell styrelse samt visst
kapital fér utveckling i detta tidiga skede.

Serendipity har fack vare ett starkt varumarke och eft breft néiverk inom béde akademi
och industri eft flsde av cirka 100 projekt per &r som passerar Bolagets urvalsprocess
i Venture Creation. Hisforiskt har detta resulterat i 1-2 nya projekisamarbeten per ér.

Intéiktsmodell

Intakismodellen baseras pd avytiring av de utvecklade bolagen nér dessa har valde-
finierade afférsmodeller p& plats samt efter att ett eller flera industrisamarbeten har
ingétts sedan andras investeringar &terbetalats. Ixora har féretréde fill aft forvérva
bolag som utvecklats inom Venture Creation.

Venture Growth

Vidareutveckla och véixa

Inom ramen fér Venture Growth har Serendipity, som aktiv égare i Ixora, fill uppgift
aft optimera vérdetillvéxt i Ixoras bolagsportflj och dérmed den vinst som skapas
i Venture Growth. Verksamheten i Ixora har varit framgéngsrik och haft en historisk
genomsnitilig arlig avkastning pd eget kapital som éverstiger 20 procent.

Intéiktsmodell

Serendipity dger 100 procent av stamaktierna i Ixora. Stamakiierna ger Serendipity réitt fill
20 procent av alla utdelningar och vérdeférandringar frén Ixora. 20 procent av den
vardetillvaxt som sker i Ixora redovisas som en del av Serendipitys resultat, men har
ingen kassaflédespéverkan innan utdelning av medel frén Ixora till Serendipity sker.

Venture Management har dels till uppgift aft starta och
utveckla bolag och dels att optimera vardetillvaxten i
Ixoras porfolj bestéende av tillvaxtbolag

AFFARSOMRADET | SIFFROR

Andel av Koncernens
totala intékter, proforma

36,0 Mkr 29 )

Totala intdkter

Minskningen hénférs frémst il aft
ingen awyfiring av  nyutvecklade
bolag skedde under é&ref. Awytiring
sker historiskt dver en tvadrscykel och
oregelbundenhet ingér darfér i verk-
samhetens natur. | Gvrigt har inflédet
av projekt och utvecklingen i porffél-
jen varif starkt under dret.
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CORPORATE SERVICES

Genom Corporate Services tillhandahdller Serendipity eft
utbud av support- och konsulttjanster avseende bolags- och
innovationsutveckling

Corporate Services tillhandahéller konsultticinster med fokus p& Bolagets utvecklade
metoder och processer géllande bolags- och innovationsutveckling. Dértill har eff fler-
fal tiénster, som fill exempel nischade rekryteringsticinster, véxt fram ur Serendipitys
egna behov fér att sedan utdkas och primért befiéna externa kunder.

AFFARSOMRADET | SIFFROR

® Tignsteutbudet spénner éver flera omréden och innefattar sévél genom-
férande av avancerade projekt som tillhandahéllande av innovations- och
organisationsutvecklande ticnster.

e Kunder och samarbetspartners &r i huvudsak universitet, institut, myndigheter

och féretag.
Andel av Koncernens 9

totala intakter, proforma ..
P Intaktsmodell

Intéikismodellen varierar fér Corporate Services olika tia@nster samt fréin kund fill kund.

Inom nischade konsulttiéinster arbetar Serendipity i regel p& projekt- eller timbasis

]6 6 Mkr 70 samt i eff f&tal fall med success fee, exempelvis genom att erscitiningen baseras pé

/ 7.9) specifika utfall fill f6lid av def utférda uppdraget. Fér tianster inom offentlig finansiering

utgér normalt bade en sé kallad retainer och en s& kallad success fee som baseras

p& det anskaffade kapitalbeloppet. En refainer ér en uppstartsavgift som fill viss del

skall t&cka Bolagets kostader fér uppdraget. Nischade rekryteringsticinster erbjuds
mot successfee som normalt baseras pd den rekryterades ingéngslén hos kunden.

Totala intdkter

Den goda omsdtiningsfillvéxten beror
dels pa aff utveckling sker fran relafivt sett
léga niv&er men Gven p& aft segmentet
under 2014 upplevt en vésentlig ékning
i efterfrégan p& sina fignster. Nettoresul-
fatet minskade under é&ret vilket huvud-
sakligen beror p& organisatoriska inves-
feringar som genomférts fér att yiterligare
stéirka fillvéxten.
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TECHNICAL SERVICES

S Technical Services tillhandahaller nischade tekniska instal

é#@ lations- och servicetjdnster.

Inom Technical Services levereras nischade tekniska ticinster med uppgift aft instal-
lera, modernisera och underhélla teknik, utrustning och infrastruktur som &r kritisk for
samhdlle eller féretag. Verksamheterna karakfériseras av djupa nischer med langsiktiga
strukturella férdelar. Ibland kan en s&dan férdel bestd i aft Bolagets erbjudande ér s&
unikt att det &r svért fér andra aktérer aft efterlikna. Andra génger kan verksamhetens
karaktar vara en nisch som upplevs for liten fér stora féretag men samtidigt ar fér
komplex fér mindre akiérer aft etablera sig i. Sédana férdelar skapar intrédesbarricrer
och férutsatiningar fér goda och langsikligt uthalliga marginaler.

Serviceutbudet inom afférsomrédet Technical Services innefattar fér nérvarande:

e Nischade hisservicefianster dar Serendipity idag @r en av de stérsta ak-
t6rerna i Stockholmsregionen, som utgér cirka hélffen av den svenska hiss-
marknaden.

e Tidnster inom avbrottsfri elférsdrining i form av Uninterruptible Power Supply
(UPS) och service av dessa. Serendipity levererar nyinstallation av UPS-
enheter liksom service och underhdll fér att sakerstélla maximal driftscikerhet.

Intéktsmodell

Serendipitys intdkismodell fér Technical Services stréivar efter att kombinera kortare
vérdeskapande intékier med l&nga &terkommande intékisfléden for intékisstabilitet och
forutséigbarhet. Exempelvis genom aitt fill genomférda installationsprojekt eller levererade
produkter koppla léngsikiiga serviceavtal.

AFFARSOMRADET | SIFFROR

Andel av Koncernens
totala intékter, proForma

2 75, 6 MI(I' proforma™*

Totala intdkter
Ej proformerat 118,1 Mkr (9,9 Mkr)

Den starka fillvéixten ar hanférlig till en hog
férvéirvsaktivtet inom segmentet. Dels har
de bolag som férvérvats under 2013
givit fullt genomslag i resultatréikning, och
dels har tv& bolag verksamma inom his-
service férvérvats under andra kvartalet
2014. Vidare utkades verksamheten
under inledningen av 2015 med yiterli-
gare eft férvary.

* Proformasiffran  visar  afférsomrédets  fotala
intéikter som om  Serendipity Innovations hade
&gt de bolag som férvarvades under 2014 och

den 5 januari 2015 under hela 2014.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

KONCERNEN | KORTHET

Serendipity Innovations &r eft teknologi- och entreprendrshus
med innovations- och bolagsutveckling som  k&rkompe-
fens. Bolaget ér idag organiserat i affdrsomrédena Venture
Management, Corporate Services och Technical Services.
Mélet &r att leverera nischade fidnster med hég diversifierings-
grad och aff vara verksam i branscher eller enskilda verksam-
heter med hoga intradesbarricrer.

Koncernen bestér av et flertal verksamhetsdrivande bolag
som alla verkar inom né&got av Bolagets tre afférsomraden.
Koncernledningen bestdr av arbetande styrelseordférande,
verkstdllande direktér och CFO/Vice VD samt dven affdrs-
utvecklings-,  kommunikations-,  koncemredovisnings-  och
M8A-chef. Koncemledningen har en gedigen kunskap om
afférsutveckling inom ett breft spekirum av industrier samt
erfarenhet av att framgangsrikt genomféra férvéry och fusioner
och infernationella expansioner. Serendipitys koncernledning
har det évergripande ansvaret fér bland annat strategifrégor
och évrig afférsutveckling och stérre investeringsbeslut.

Koncernen har under dret varit organiserat i fre afférsom-
réden: Technical Services, Corporate Services och Venture
Management. Verksamheten har bedrivits i 12 dotterbolag.

Moderféretaget ar ett aktiebolag som é&r registrerat i Sverige
och har sitt séte i Stockholm. Besoksadressen fill konforet &r
Serendipity Innovations AB [publ.), Stureplan 15, 111 45
Stockholm. Samfliga belopp redovisas i miljontal svenska
kronor (Mkr) om infe annat anges.

Styrelsen och  verkstéllande  direkidren  for  Serendipity
Innovations AB (publ.] org nr 556672-4893, avger hdrmed
arsredovisning  fér  verksamheten i moderbolaget  och
koncernen fér rakenskapséret 2014.

Som ettavslutande led i finansieringen av férvarvet i Stockholms
Hiss- & Elteknik, beviljades Serendipity ES eff l&n p& 20 Mkr
frén Swedbank, dér man lémnade aktierna i Serendipity ES
som sakerhet. Kort dérefter éverlat Serendipity Innovations 5 %
av sitt innehav i Serendipity ES till en av nyckelpersonema i

Stockholms Hiss- & Elteknik.

| slutet av det forsta kvartalet 2014 amorterade Serendipity
Innovations sin skuld fill Rootberg, som var pa 20 Mkr och
som Serendipity Innovations behévde lana fér att genomféra
ett féretagsférvary.

I mars fick koncemnbolaget Serendipity ES en utdelning frén sitt
dotterbolag Stockholms Hiss- & Elteknik pd totalt 5 Mkr, som
betalades ut i tvé omgdngar.

Under samma mé&nad amorterade Serendipity ES en del av
sin skuld fill Serendipity Innovations pd totalt 20 Mkr.

| borian av det andra kvarfalet erhdll koncernbolaget
Serendipity ATS en utdelning frén dotterbolaget Eurotech Sire
System AB p& 1,5Mkr.

| slutet av det férsta halvéret fick Serendipity Innovations en
utdelning frén Serendipity Ixora, dér bolaget dger 100%
av stamaktierna. Utdelningsbelopp uppgick fill 5,9 Mkr fér
2 200 000 stamaktier, dvs 2,67 kr/aktie.

| augusti frstarkte Serendipity Professionals omrédet Corporate
Matchmaking genom rekrytering av jurister och investment
managers for att bisté bade koncemnen och externa klienter.

| augusti fillradde Jakob Holm som CFO / Vice VD i
Serendipity  Innovations. Jakob  kommer ndrmast  frén
managementkonsultbolaget Axholmen som han grundade

2007 och varit VD foér sedan starten.

| slutet av augusti genom nybildade dotterbolaget Sdip Telfero
férvéirvades S:t Eriks Hiss AB och KM Hiss och Portservice
AB il verksamhetsomradet Technical Services. Forefaget
erbjuder service, reparation och ombyggnation av hissar i
Stockholmsregionen. Den totala képeskillingen fér 100% av
bolaget uppgick till 96,5 Mkr och Serendipity Innovations
Ggarandel efter férvarvet uppgér fill 51%, effersom sdliarna
farvarvade 49% av férvarvsbolaget.

Mot bakgrund av aft Serendipity Ixora AB [publ.) avytirade
en del av sitt akfieinnehav i eff av portfélibolagen beslutade
&rsstdmman i Ixora att innehavare av preferensaktier av serie B
ska ges ratt aff frivilligt [6sa in aktier, for aff pd s& sétf realisera
en del av Ixora-akfiens vérdeskning. Serendipity Innovations
uinyttjade erbjudandet om inldsen av aktier och léste in 96
063 preferensakiier fill en kurs p& 167 kr per akiie. Det
tofala inlésenbeloppet uppgick fill 16,0 Mkr. Darmed innehar
Serendipity Innovations efter inlésen inga preferensaktier i
Serendipity Ixora.
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VIKTIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

Den 5 januari 2015 genomférde Serendipity Innovations
forvarvet av ManKan Hiss AB. Férvérvet genomférdes via Sdip
Cocello, som ér eft heléigt dotterbolag till Serendipity Innovations.
Forvarvet finansierades dels genom banklén som Sdip Cocello
beviliades frén Nordea, dels genom tillskott av fritt eget kapital
frén Serendipity Innovations till Sdip Cocello och dels genom
en dterinvestering av sdljare. Agarbolaget till Serendipity
Innovations, Rootberg AB Iémnade en  bryggfinansiering
p& 48,7 Mk till Serendipity Innovations i samband med
forvervet av ManKan Hiss innan lanefinansiering med banken
var reglerad.

Den 11 februari 2015 beslutade Serendipity Innovations
AB [publ.) styrelse att erbjuda allménhefen och insfitutionella
investerare i Sverige aft feckna preferensakfier i Bolaget.
Teckningskursen i erbjudandet uppgick fill 100 kronor per
preferensaktie. Den drliga preferensutdelningen uppgér till
8 kronor per preferensaktie, vilket innebdr att de nyemitterade
preferensaktierna  ger en arlig  direkiavkasining  om
motsvarande 8,0 procent.

Erbjudandet utdkades den 19 februari till att omfatta
1 750 000 preferensaktier motsvarande 175  Mkr.
Erbjudandet lépte ut den 20 februari 2015. Inom
ramen fér Erbjudandet har citka 1 800 privatpersoner
och insfitutionella  investerare filldelats  preferensaktier i
Serendipity Innovations. Tofalt fillférs Serendipity Innovations
175 Mkr fére emissionskostnader.  Efter nyemissionen
uppgér det fofala antalet akfier i Serendipity Innovations till
22 022 150 varav 17 000 000 stamaktier av serie A,
3272150 stamaktieravserie Boch 1750 000 preferensaktier.

Den 27/ februari 2015 erhéll Serendipity Innovations AB
[publ.] slutligt godkénnande fér upptagande fill handel pa
Nasdagq First North Premier.

Forsta dag  fér handel med  Serendipity  Innovations
preferensaktier p& NASDAQ First North Premier var den
4 mars 2015.

FINANSIELL INFORMATION, KONCERN

Resultatrédkning

Intakter

Nettoomséittning

Koncermens neffoomsdtining dkade med 116,8 Mkr jamfort
med 2013 och uppgick fill 135,5 Mkr (18,7 Mkr). Den
huvudsakliga anledningen fill denna dkning ér att Eurotech
Sire Systems och Stockholms Hiss- & Eltekniks neffoomséitning
konsoliderats i Konceren fér hela rékenskapsaret, j@mfort
med en begrénsad period om fem respektive en mé&nad un-
der 2013. Omsatiningen dkade dven fill f8lid av férvarv och
konsolidering av St: Eriks Hiss och KM Hiss & Porfservice som
fillsammans bidrog med en omsdtining p& 56,6 Mkr fér de
fyra ménader som dessa bolag ingétt i Konceren.

Ovriga intékter

Koncemens évriga intékter dkade med 13,0 Mkr och upp-
gick till 13,2 Mkr (0,2 Mkr). Okningen ér framforallt hanférlig
fill en utdelning p& Serendipity Innovations innehav av stam-
akfier i Ixora om sammanlagt 5,9 Mkr (som erhéllits under det
andra halvéret 2014), men Gven fill f8lid av intékter i form av
offentligt stod som erhéllits fér verksamheten i afférsomrédet
Venture Management.

Vérdeféréindring innehav

Vérdeférandring i vardepappersinnehav avser framst vérde-
féréndringar i Serendipity Innovations innehav av stam- och
preferensaktier i Ixora och uppgick under 2014 fill 22,1
Mkr (48,7 Mkr), varav 33,3 Mkr var hanférligt fill det frsta
halvéret och -11,2 Mkr till det andra. Orsaken till minsk-
ningen jamfért med 2013 &r framst att vardedkningen i Ixora
inte var lika stor under 2014 som under 2013.

Kostnader

Personalkostnader

Personalkostnader ¢kade med 37,2 Mkr och uppgick fill
-51,8 Mkr (14,6 Mkr). Okningen hanfors framst till de
genomforda férvérven under 2014 och dérmed en kning
av personalstyrkan i Koncernen frén i genomsnitt 41 ill 118
ansféllda men Gven fill f8lid av de under 2013 genomférda
férvéirven av Eurotech Sire Systems och Stockholms Hiss- &
Elieknik vars personalkostnader ingdtt under hela rakenskaps-
&ret 2014 och endast fem respekiive en ménad under 2013.

Ovriga externa kostnader

Owriga externa kostnader 6kade med 63,4 Mkr och uppgick
till 78,5 Mkr (-15,1 Mkr). Den 6kade kostnaden harrér fram-
forallt frén kostnader i samband med férvarvsprocesser men
dven av att externa kostnader fér de férvérvade bolagen har
ingaitt i Koncernens rakenskaper.
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Rorelseresultat

Koncernens rérelseresuliat ¢kade for rékenskapsaret 2014
med 1,6 Mkr och uppgick vid periodens slut fill 39,4 Mkr
(37,8 Mkr). Under 2014 har afférsomrédet Technical Services
bidrag fill aft rérelseresultatet dkat med 13,6 Mkr och uppgick
fill 16,0 Mkr (2,4 Mkr).

Resultat frén finansiella poster

Koncemens resultat frén finansiella poster minskade under
2014 med 1,1 Mkr och uppgick fill -1,1 Mkr {0,0 Mkr). Det
huvudsakliga skalet fill minskningen &r ékade réntekosmader
fill folid av upptagna férvérvskrediter fér de under 2013 och
2014 genomférda férvérven.

Balansrakning

Tillgéngar

Koncemens totala tillgéingar uppgick den 31 december
2014 1ill 271,0 Mkr (149,4 Mkr). Den huvudsakliga anled-
ningen fill skningen ar forvérven av S:t Eriks Hiss och KM Hiss
& Portservice som genomférdes under 2014,

Anlaggningstillgéngar
Coodwill ékade under 2014 med 61,6 Mkr och uppgick
den 31 december 2014 till 108,0 Mkr (46,4 Mkr). Good-
willdkningen ar hénférlig fill férvérven av St Eriks Hiss och
KM Hiss & Portservice.

Materiella anldggningstillgangar 8kade med 6,8 Mkr och up-
pgick den 31 december 2014 till 13,3 Mkr (6,5 Mkr] vilka
avser finansiella leasingavial fér fordon i S:t Eriks Hiss om
7,4 Mkr (0,0 Mkr), byggnader och mark om 5,8 Mkr (6,3 Mkr)
samt inventarier om O, 1 Mkr (0,2 Mkr).

Investeringar i aktier och évriga vardepapper minskade med
6,0 Mkr och uppgick den 31 december 2014 fill 45,3 Mkr
(51,3 Mkr). Férandringen ér dels hanférig till en kning om
19,1 Mkr héanférligt fill vardesdkning av Serendipity Innovations
innehav av stamaktier i Ixora och dels fill en minskning om
25,1 Mkr av vérdet p& Bolagets innehav av preferensaktier i
Ixora fill f8lid av i) avytiring av delar av Bolagets innehav av
preferensaktier i Ixora, ii] genom eft inlésenerbjudande frén
Ixora fill dess akliedgare. Den 31 december 2014 innehade
Bolaget inga preferensaktier i Ixora. Bolaget innehar samt-
liga utestdende stamaktier i Ixora och Bolagets totala inne-
hav av stamaktier i Ixora uppgick per 31 december 2014 till
2 200 000 stamaktier {2 200 000).

Omséittningstillgéngar

Fardiga varor och handelsvaror dkade under 2014 med 5,7
Mkr och uppgick den 31 december 2014 till 9,8 Mkr (4,1
Mkr). Okningen ar framférallt héanférlig il de under 2014
genomférda forvarven. Okningen ar relativt sett begransad i
forhallande till storleken p& de férvarvade bolagen d& materi-
alinkép i stor utstrackning gars direkt fill kunduppdrag med be-

grénsad lagerhéllining. Varor i férhdllande till nettoomsétning

uppgick fill 7,2% (21,9%).

Kundfordringar, Férutbetalda kostnader och upplupna intéikter
och Owvriga fordringar ékade under 2014 tillsammans med
40,8 Mkr och uppgick den 31 december 2014 fillsammans
till 52,2 Mkr (11,4 Mkr). Okningen ér framforallt hanférlig till
de under 2014 genomférda férvarven. Dessa balansréknings-
poster sammantaget i férhéllande fill nettoomsdtining 2014

uppgick fill 39,1% (65,8%).

Likvida medel ¢kade med 10,9 Mkr och uppgick den 31
december 2014 till 39,5 Mkr (28,6 Mkr).

Eget kapital

Eget kapital hanférigt till Bolagets akfiedigare dkade under
2014 med 31,8 Mkr och uppgick den 31 december 2014 ill
118,5 Mkr (86,7 Mkr). Innehav utan bestémmande inflytande
dkade med 18,8 Mkr och uppgick den 31 december 2014 ill
18,8 Mkr (0,0 Mkr]. Okningen i Innehav utan bestdmmande
infiytande hénférs ill investeringar gjorda av entreprenérer i
forvarvade bolag dér de ar verksamma. Ovriga kningar ér i
sin helhet hénférliga fill @rets resultat. Innehav utan bestémmande
inflytande har ékat med 16,2 Mkr varav 1,4 Mkr &r hénférligt il

moderférefagets akfiedgare.

Skulder

Léngfristiga skulder

Réntebdrande langfristiga skulder ékade under 2014 med
57,2 Mkr och uppgick den 31 december 2014 till 65,2
Mkr (8,0 Mkr). Okningen bestar till storsta delen av upptag-
na forvarvskrediter for S:t Eriks Hiss, KM Hiss & Portservice
och Stockholms Hiss- & Elteknik om totalt 42,4 Mkr. Den del
av de langfristiga skuldema som férfaller till betalning inom
den nérmsta tolvméanadersperioden klassificeras som rénte-
barande korffristiga skulder i Koncemens balansrékning.
Icke-réntebarande langfristiga skulder minskade under 2014
med 12,1 Mkr och uppgick den 31 december 2014 iill
0,5 Mkr (12,6 Mkr). Minskningen ér framférallt hénférlig fill
en nedskrivning av férvantad tillaggsképeskilling i dotterbola-
get Avanture AB.

Kortfristiga skulder

Sammanlagda korffristiga skulder kade med 25,9 Mkr och
uppgick den 31 december 2014 till 68,0 Mkr (42,1 Mki).
Okningen ér framforallt hanford il leverantérsskulder som
skat il falid av konsolideringen av de under éret genomférda
férvéirvens verksamhet och uppgick den 31 december 2014
fill 16,3 Mkr (3,3 Mkr). Den korffristiga delen av l&ngfristiga
skulder utgors av den under 2015 avialsenliga amorteringen
av réntebdrande léngfristiga skulder och ingér i posten fér
kortfristiga skulder i Koncernens balansrékning och uppgick

den 31 december 2014 ill 16,7 Mkr (0,0 Mkr).
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Kassaflédesanalys

Kassaflsde fran den I6pande verksamheten fére foréindring
av rérelsekapital

Koncernens kassafléde frén den 16pande verksamheten fére
foréndring av rérelsekapital dkade under 2014 och upp-
gick fill 8,9 Mkr (-11,9 Mkr). Under 2014 har afférsomré-
det Technical Services bidragit fill Kassaflédet frén den 16
pande verksamhetfen fére férandring av rérelsekapital med

11,0 Mkr och uppgick fill 12,9 Mkr (1,9 Mkr).

Féréndring i rérelsekapital

Kassaflodet fran férandringar i kortfristiga fordringar under
2014 var -7,4 Mkr 14,5 Mkr). Férandringen i kortfristiga
skulder var 1,8 Mkr (19,3 Mkr).

Kassaflsde frén den Ispande verksamheten
Justerat for férandringar i rérelsekapital uppgick under 2014
kassaflédet frén den I6pande verksamheten fill 3,3 Mkr (7,1 Mk).

Kassaflsde frén investeringsverksamheten

Koncernens  kassafléde  frén  investeringsverksamheten
under 2014 var-35,9 Mkr (8,6 Mkr). Féréndringen &r fréimst
hanferlig fill genomfért férvary av S:t Eriks Hiss och KM Hiss
& Portservice men &ven Hill f6lid av i) avytiring av delar av
Serendipity Innovations innehav av preferensaktier i Ixora
ii] eff inlésenerbjudande frén Ixora fill dess akfiedgare dér
Serendipity Innovations 16ste in resterande innehav av prefe-
rensaktier i Ixora.

Investeringar i koncemnbolag uppgick under 2014 till 65,8
Mkr (63,0 Mkr) och hanfars fill forvarven av St Eriks Hiss
och KM Hiss & Portservice. Investeringar i évriga aktier och
andelar uppgick under 2014 till 2,7 Mkr (17,0 Mkr) och av-
ser huvudsakligen Serendipity Innovations investering i Ixoras
preferensakfier, som sedermera har avytirats.

Forsdlining av andelar i koncembolag uppgick under 2014
fill 0,4 Mkr (45,9 Mkr) och avség avyttring av 5 procent av
andelamna i Serendipity ES till en nyckelperson i det under
2013 forvérvade Stockholms Hiss & Elteknik. Férsdlining
av akfier och andelar uppgick under 2014 iill 32,4 Mkr
(3,8 Mkr) och avser framst avytiring och inlésen av Serendipity
Innovations innehav av preferensaktier i Ixora.

Kassaflsde frén finansieringsverksamheten

Upptagna lé&n uppgick under 2014 1ill 70,0 Mkr (20,0 Mkr)
och utgjordes av finansiering av férvérven av S:t Eriks Hiss
och KM Hiss & Porfservice.

Amortering av I&n uppgick under 2014 ill 26,2 Mkr (5,2 Mki)
och avser amorteringar p& upptagna banklén i Koncernen
samt en amortering av eff dgarlén frén Rootberg AB pd
20,0 Mkr som betalades ut i sambandet med férvérvet av

Stockholms Hiss- & Elteknik i slutet av 2013.

Framtida utveckling

Serendipity Innovations mél &r att med [6nsamhet skapa l&ng-
siktig och uthallig resultattillvéxt. Detta skall genomféras med
fokus p& djupa nischer och ske genom béde organisk fillvéixt
och férvérv.

Resultattillvéxt
Verksamhefen bér generera en arlig genomsnitilig rérelse-
resultattillvéxt som dverstiger 20 procent.

Lonsamhet
Verksamheten bér vixa med en rérelsemarginal som éver-
stiger 10 procent.

Skuldsétiningsgrad
Réntebdrande skulder bor ej dverstiga 50 procent av Bolagets
totala fillgéngar.

Risker och osakerhetsfaktorer
Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad fér olika slag av
finansiella risker.

De finansiella riskerna bestér av finansieringsrisk, rénterisk, kredit
risk. Fér mer detaljerad information hénvisas fill not 3 Finansiell
riskhantering.

Moderbolaget

Resultat

Moderbolagets érsresultat uppgick fill 8,7 Mkr (33,6 Mkr).
| resultatet ingdr orealiserade vérdeféréndringar av aktier och
andelar med 22,1 Mkr (48,7 Mkr]. Orsaken till att resultatet
minskade med 24,9 Mkr beror frémst p& att posten véirdefér-
&ndring innehav minskade jamfért med 2013 med 26,6 Mkr
och uppgick fill 22,1 Mkr (48,7 Mkr). Minskningen beror pa&
aft vardeskningen i Ixora infe var lika stor under 2014 som
under 2013. Vidare avytirade Bolaget under tredje kvartalet
2014 det sista kvarvarande innehavet av preferensakfier i
Ixora vilket minskade Bolagets totala innehav av aktier i Ixora
och darmed andel i Ixoras vardeskning.

Likvida medel och Eget kapital

Moderbolagets likvida medel uppgdr vid periodens slut
fill 10,8 Mkr (13,0Mkr). Eget kapital uppgér per den 31
december 2014 till 103,7 Mkr (25,0 Mkr).

Agarstruktur

Rootberg AB agde per 2014-12-31 84,39% av kapital och
98,17% av roster i Serendipity Innovations.

Medelantal anstélla i Bolaget under 2014 uppgér ill 10.
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Forslag till vinstdisposition (kr)

Balanserat resultat 89 072 960
Overkursfond 5436 196
Avrets resultat 8 731 092
Totalt 103 240 248
Styrelsen féreslar fsljande vinstdisposition:

Utdelning fill innehavare av preferensaktier* 14 000 000
Balanseras i ny rékning 89 240 248

*Styrelsen féreslér en vinstutdelning per preferensakfie om
8 kronor, tofalt 14 000 000 kronor. Styrelsens férslag om
vinstutdelning fill preferensaktiedgama ér i enlighet med bo-
lagsordningen, vilken stipulerar villkoren fér preferensakfiemna.

Utbetalning av vinstutdelning pé& preferensaktierna ska ske
kvartalsvis med en fiérdedel av det totala beloppet (dvs.
2 kronor per preferensaktie) vid vartdera fillféllet. Som avstam-
ningsdagar fér utdelningen féreslds: den 15 juni 2015, den
15 september 2015, den 15 december 2015 och den 15
mars 2016. Férslaget baseras p& samiliga utest&ende pre-
ferensaktier per dagen fér kallelsen fill &rsstamman. Utbetal-
ning av vinstuidelning pé& preferensaktierna ska ske genom
Euroclear Sweden AB:s férsorg den fredje bankdagen efter
respekfive avstdmningsdag.

Styrelsen foreslér vidare, under férutsétining att drssiémman
rostar fér det av styrelsen féreslagna emissionsbemyndigandet
for styrelsen, aft de nya preferensaktier som kan komma att
emitteras med stéd av emissionsbemyndigandet ska ge réift
fill utdelning i enlighet med ovan frén och med den dag de
blivitinférda i den av Euroclear Sweden AB férda aklieboken.

Bolagets och koncernens ekonomiska stéllning per den 31
december 2014 framgdr av efterféljande resuliat- och balans-
rakningar, rapporter dver férandringar i eget kapital och kas-
safléden, beskrivningar av redovisningsprinciper samt évriga
noter. Det framgdr ocksd av drsredovisningen vilka principer
som tillampats for vérdering av tillgéngar, avsatiningar och
skulder. Vidare framgér arten och omfatiningen av bolagets
och koncernens verksamhet.

Den verksamhet som bedrivs i bolaget och koncernen med-
for inte risker utéver vad som férekommer eller kan antos fé-
rekomma i branschen eller de risker som é&r férenade med
bedrivande av naringsverksamhet. Styrelsen har beakiat bola-
getfs och koncemens konsolideringsbehov genom en allsidig
bedémning av bolagets och koncernens ekonomiska sfélining
och bolagets och koncemens méjligheter att p& sikt infria sina
&taganden. Bologets och koncernens ekonomiska stdllning
ger inte upphov fill annan bedémning én att bolaget och kon-
cernen kan fortsétta sin verksamhet och férvéntas fullgéra sina

forpliktelser p& kort och léng sikt samt ha férméga aft géra de
investeringar som ar nddvandiga. Styrelsens bedémning ar aft
storleken p& det egna kapitalet, Gven effer féreslagen utdel-
ning, star i rimlig proportion fill omfatiningen p& bolagets och
koncernens verksamhet samt de risker som &r férenade med
verksamhetens bedrivande

Med hanvisning fill ovanstéende och vad som i &vrigt kom-
mit fill styrelsens kdnnedom &r styrelsens bedémning aft bo-
lagets och koncemens ekonomiska stéllning medfér aft den
féreslagna vinstutdelningen ér férsvarlig med hanvisning ill de
krav som verksamhetens art, omfatiing och risker stéller pd
storleken av bolagets och koncernens eget kapital samt bola-
gets och koncerns konsolideringsbehov, likviditet och stélining
i ovrigt.

Vad betréffar féretagets resultat och stéllining i dvrigt hénvisas
fill efterféliande resultat- och balansrékningar, eget kapital-
rékningar,  kassaflédesanalys,  redovisningsprincipsbeskriv-
ningar samt noter. Alla belopp utrycks i miljoner kronor dér
ej annat anges.
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT

25

Belopp i miljoner kronor (Mkr) 2014-01-01 2013-01-01
Not  2014-12-31  2013-12-31
Nettoomsattning 8 135,5 18,7
Ovriga intakter 8 13,2 0,2
Vérdeféréndring innehav 7,8 22,1 48,7
Personalkostnader 9 51,8 14,6
Owriga externa kostnader 10, 11,12 /8,5 -15,1
Av- och nedskrivningar av materiella anléggningstillgéngar 15 -1, 0,1
Rorelseresultat 39,4 37,8
Finansiella intakter 13 0,1 -
Finansiella kostnader 13 -1,2 -
Resultat fran finansiella poster 1,1 -
Resultat fore skatt 38,3 37,8
Skatter
Skatt pd drets resultat 14 -3,9 0,9
Periodens resultat 34,4 36,9
Ovrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat 34,4 36,9

KONCERNENS RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT

Summa totalresultat fr perioden 34,4
Periodens resultat hanférlig:

Moderbolagets akliedgare 30,4
Innehav utan bestémmande inflytande 4,0

Summa totalresultat hanfarligt fill:

Moderbolagets aktiedgare 30,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 4,0
Resuliat per aktie fére och effer utspadning, (kronor) 1.5
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALINING

Belopp i miljoner kronor (Mkr) Not 2014-12-31  2013-12-31
TILGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 5 108,0 46,4
Materiella anlaggningstillgangar 15 13,3 6,5
Aktier och dvriga vardepapper 16, 21 45,3 51,3
Langfristiga fordringar 2,1 0,1
Summa anléggningstillgéngar 168,7 104,4
Omséttningstillgangar

Fardiga varor och handelsvaror 9,8 4,1
Kundfordringar 17 37,4 9,5
Aktuella skattefordringar 0,8 1,0
Owriga fordringar 52 1,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 18 9,6 0,5
Likvida medel 19 39,5 28,6
Summa omsi:iﬂningsti”géngor 102,3 45,0
SUMMA TILLGANGAR 271,0 149,4
Belopp i miljoner kronor (Mkr) Not 2014-12-31  2013-12-31
EGET KAPITAL 20

Kapital som kan hénféras till moderbolagets dgare

Akiekapital 0,5 0,5
Owrigt tillskjutet kapital 54 54
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 112,6 80,8
Eget kapital hénfsrligt till moderbolagets aktiedigare 118,5 86,7
Innehav utan bestémmande inflytande 18,8 -
TOTALT EGET KAPITAL 137,3 86,7
SKULDER

Langfristiga skulder 26

Réntebdrande langfristiga skulder 65,2 8,0
Icke réintebdrande I&ngfristiga skulder 0,5 12,6
Summa l&ngfristiga skulder 65,7 20,6
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 21 16,4 3,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intékfer 23 9,9 7.7
Aktuella skatteskulder 14,9 10,1
Ovrigo avsattningar - -
Ovriga skulder 26,8 21,0
Summa kortfristigo skulder 68,0 42,1
Summa skulder 133,7 62,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 271,0 149,4
Stallda sckerheter* 62,7 14,7
Ansvarsférbindelser Inga Inga

* | samband med de genomférda férvarven har man fill férmén fér banken pantsatt: 475 000 aktier i Serendipity ES AB och 5 000 akfier i

St:Eriks Hiss AB i enlighet med de laneavtal som respektive dotterbolag ingéit.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR |

Belopp i miljoner kronor (Mkr)

H<'jnF6r|igf till moderférelogets qkﬁe('jgore

Balanserat re-

27

EGET KAPITAL

Innehav utan

Not Ovrigt tillskjutet ~sultat ink érets bestémmande  Summa eget
20 Aktiekapital kapital resultat Totalt inflytande kapital
Ingaende balans 2013-01-01 0,5 90,7 169,3 260,4 69,7 330,1
Totalresultat
Avets resultat - - 36,9 36,9 - 36,9
Owrigt fotalresultat
Summa Totalresultat 36,9 36,9 0,0 36,9
Forandring av innehav utan
bestdmmande inflytande 69,7 69,7
Transaktioner med aktiedigare
Nedskrivning dotterbolag - - 1.3 1,3 - 1,3
Nyemission - 4,0 - 4,0 - 4,0
Utdelning - -89,2 -126,7 2159 - 2159
Summa Transaktioner med aktiedigare - -85,2 -125,4 -210,6 - -210,6
Utgéende balans 2013-12-31 0,5 5,4 80,8 86,7 - 86,7
Ing&ende balans 2014-01-01 0,5 5,4 80,8 86,7 - 86,7
Totalresultat
Arets resultat - - 30,4 30,4 4,0 34,4
Summa Totalresultat - - 30,4 30,4 4,0 34,4
Fordndring av innehav utan besfém- - - 1,4%* 1.4 14,8 16,2
mande inflytande
Utgdende balans 2014-12-31 0,5 5,4 112,5 118,5 18,8 137,3

*Okning av innehav utan bestammande inflytande i Stockholms Hiss- & Elteknik

Serendipity Innovations AB (publ.) | Arsredovisning 2014 | Org.nr 556672-4893



28

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2014-01-01  2013-01-01

Belopp i miljoner kronor (Mkr) Not  2014-12-31 2013-12-31
Kassafléde fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat 39,4 37,8
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet

Aterlaggning av avskrivningar 1,1 0,1

Vardefdrandringar e kassapéverkande 7 22,1 -48,9

Owriga poster ej kassapéverkade 6,3 -
Reaférlust 0,2 -
Erhallen rénta 0,1 -
Erlagd rénta -1,2 -
Betald skatt 2.3 0,9
Kassaflsde frén den lspande verksamheten fore foréndring av 8,9 -11,9
rérelsekapital
Forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 7,4 -14,5
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 1.8 193
Kassaflsde fran den I6pande verksamheten 3,3 7,1
Kassaflsde fran investeringsverksamheten 5,25
Investeringar i koncernbolag 65,8 -63,0
Forsalining andelar i koncernféretag 0,4 45,9
Investering akfier och andelar 2.7 -17.0
Forsdlining akfier och andelar 32,4 3,8
Amortering av lémnade lén - 38,9
Investeringar i materiella anléggningstillgéngar -0,2 -
Kassafléde frén investeringsverksamheten -35,9 8,6
Kassafléde frén finansieringsverksamheten
Uppfagna l&n 70,0 20,0
Amortering av l&n 26,2 -5,2
Erhalina aktiedgartillskott - 0,0
Lamnade utdelningar 0,3 -
Kassaflsde frén finansieringsverksamheten 43,5 14,7
Periodens kassafléde 10,9 16,2
Likvida medel vid periodens b&rjan 28,6 12,4
Likvida medel vid periodens slut 39,5 28,6
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET
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Belopp i miljoner kronor (Mkr) 2014-01-01 2013-01-01

Not 2014-12-31 2013-12-31
Nettoomsdtning 8 1,2 0,9
Ovrigo rérelseintakter 8 6,3 0,2
Vérdeférandring innehav 7 22,1 48,7
Personalkostnader Q 9.6 4,7
Owriga externa kostnader 10,11,12 11,2 11,4
Avskrivningar av materiella anléggningstillgéngar 0,1 0,1
Rorelseresultat 8,7 33,6
Ranteintakter och liknande resultatposter 13 - -
Réntekostnader och liknande resultatposter 13 - -
Resultat frén finansiella poster - -
Resultat fore skatt 8,7 33,6
Skatt pa arets resultat 14 - -
Avrets resultat 8,7 33,6
Resuliat per aktie fére och efter utspédning, (kronor) 0,4 1.7
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i miljoner kronor (Mkr) Not 2014-12-31 2013-12-31
TILGANGAR

Anlaggningstillgéngar

Materiella anlaggningstillgéingar

Inventarier, verktyg och installationer 15 0,2 0,2
Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i koncemféretag 22 38,8 29,7
Aktier och évriga vérdepapper 16, 21 45,3 51,5
Langfristiga fordringar 1,7 31,5
Summa anléggningstillgangar 96,0 112,9
Omséttningstillgangar

Korffristiga fordringar

Kundfordringar 17 0,2 0,3
Férutbetalda kostnader och upplupna infékfer 18 0,4 0,3
Owriga kortfristiga fordringar 0,7 1,0
Summa korffristiga fordringar 1,3 1,6
Kassa och bank 19 10,8 13,0
Summa omsdttningstillgangar 12,1 14,6
SUMMA TILLGANGAR 108,1 127,5
Belopp i miljoner kronor (Mkr) Not 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20

Bundet eget kapital

Aktiekapital 0,5 0,5
Summa bundet eget kapital 0,5 0,5
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 89,1 55,4
Overkursfond 5,4 5,4
Avets resultat 8,7 33,6
Summa fritt eget kopita| 103,2 94,5
Summa eget kapital 103,7 95,0
Langfristiga skulder

Icke-réntebérande l&ngfristiga skulder - 8,1
Summa léngfristiga skulder - 8,1
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 0,7 0,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter 23 0,6 0,7
Aktuella skatteskulder 0,9 2,7
Owriga skulder 2,1 20,7
Summa korffristiga skulder 4,3 24,4
Summa skulder 4,3 32,5
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 108,1 127,5
Stallda sckerheter 0,2 0,2
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Summa

Not . Balanserat eget
Belopp i miljoner kronor (Mkr) 20 Aktiekapital ~ Overkursfond resultat kapital
Ingaende balans 2013-01-01 0,5 5,4 265,1 271,0
Totalresultat
Periodens resultat - - 33,6 33,6
Summa Totalresultat - - 33,6 33,6
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -209,6 -209,6
Summa Transaktioner med aktietigare - - -209,6 -209,6
Utgdende balans per 2013-12-31 0,5 5,4 89,1 95,0
Ingéende balans per 2014-07-01 0,5 54 119,4 125,3
Totalresultat
Periodens resultat - - 21,6 -21,6
Summa Totalresultat - - 21,6 21,6
Summa Transaktioner med aktiedigare - - - -
Utgéende balans per 2014-12-31 0,5 54 97.8 103,7
Ingéende balans per 2014-01-01 0,5 54 89,1 95,0
Totalresultat
Periodens resultat - - 8,7 8,7
Summa Totalresultat - - 8,7 8,7
Summa Transaktioner med aktietigare - - - -
Utgéende balans per 2014-12-31 0,5 5,4 97.8 103,7
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2014-01-01 2013-01-01
Belopp i miljoner kronor (Mkr) Not 2014-12-31 2013-12-31

Kassaflsde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 8,7 33,6
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet

- Aterlaggning av avskrivningar 0,1 0,1
Rearesultat -0,2 -
- Ovriga poster ej kassapaverkande 7 22,1 -48,9

Erlagd rénta - -

Kassaflsde frén den lspande verksamheten fore foréndring av rérelsekapital -13,5 -15,2

Forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 0,3 -0,8
Okning/minskning évriga korffristiga skulder -1,1 3,3
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -14,9 2,4
Kassaflsde fran investeringsverksamheten 5,25

Investeringar i dotterbolag -17,0 -63,0
Forsdliningar andelar i dotterbolag 0,4 45,9
Investering aktier och andelar 2.7 -17,0
Forsalining akfier och andelar 32,0 3,8
Amortering av lémnade 1&n - 38,9
Kassaflde fran investeringsverksamheten 12,7 8,6
Kassaflsde frén finansieringsverksamheten

Upptagna lé&n 20,0 20,0
Amortering av l&n -20,0 5,2
Kassafldde frén finansieringsverksamheten - 14,8
Periodens kassafléde -2,2 10,6
Likvida medel vid periodens bérian 13,0 2.4
Likvida medel vid periodens slut 10,8 13,0
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NOTER

NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

2.1 Grund fér rapporternas upprattande

Koncemredovisningen har uppréttats i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) s&dana de antagits
av EU samf RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér kon-
cerner samt Arsredovisningslagen.

De viktigaste redovisningsprinciperna som fillampats nar den-
na koncernredovisning upprdttats anges nedan.

Moderféretagets redovisning ér uppréttad i enlighet med RFR
2, Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningsla-
gen. | de fall moderféretaget fillampar andra redovisnings-
principer &n koncernen anges deffa separat i slutet av denna

not (2.21).

Al upprdtta rapporter i dverensstdmmelse med IFRS kréver
anvandning av en del viktiga uppskattingar fér redovisnings-
andaméal. Vidare krévs att ledningen gér vissa beddmningar
vid fillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De
omréaden som innefattar en hég grad av bedémning, som &r
komplexa eller sédana omréden dér antaganden och upp-
skattningar &r av vésentlig betydelse fér koncernredovisningen
anges i not 4.

Nya och éndrade standarder som tillimpas av koncernen

Nedan anges de standarder som koncernen tillampar for fér-
sta gangen for rékenskapsar som bérjar 1 januari 2014 och
som har inverkan p& koncernens finansiella rapporter:

IFRS 12 "Upplysningar om andelar i andra féretag” omfattar
upplysningskrav fér dotterféretag, samarbetsarrangemang, in-
tresseféretag och ej konsoliderade strukiurerade féretag.

Nya standarder, d@ndringar och tolkningar av befintliga
standarder som inte har tillimpats i fértid av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar tréder ikraft fér
rikenskapsér som bérjar efter 1 januari 2014 och har infe
fillémpats vid upprétiandet av denna finansiella rapport.

Inga av dessa férvantas ha négon vasentlig inverkan pd
koncernens finansiella rapporter med undantag av de som
fslier nedan:

instrument”

IFRS @ “Finansiella hanterar  klassificering,

vérdering och redovisning av finansiella ftillgéngar och

skulder. Den fullsténdiga versionen av IFRS @ gavs uf i
juli 2014. Den ersatter de delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS
9 behaller en blondad varderingsansats men  férenklar
denno ansats i vissa avseenden. Det kommer aff finnas
3 vérderingskategorier fér finansiella tillgéngar, upplupet
anskaffingsvérde, verkligt vérde dver évrigt tofalresultat och
verkligt vérde éver resultatrékningen. IFRS 9 infér ocks& en
ny modell fér berckning av kreditférlustreserv som utgdr frén
forvantade kreditforluster. Fér finansiella skulder s& andras infe
klassificeringen och varderingen férutom i det fall d& en skuld
redovisas fill verkligt varde over resultatrékningen baserat
p& verkligh varde altfemativet. Standarden ska  fillampas
for rakenskapsér som pé&bérias 1 januari 2018. Tidigare
filldmpning ar filldten. Koncernen har @nnu inte utvarderat
effekierna av inférandet av standarden.

IFRS 15 "Revenue from confracts with customers” reglerar
hur redovisning av intakier ska ske. De principer som IFRS
15 bygger pd ska ge anvéndare av finansiella rapporter
mer anvandbar information om férefagets intékter. Den
utdkade upplysningsskyldigheten innebér att information om
intékisslag, fidpunkt for reglering, osdkerheter kopplade fill
intaktsredovisning samt kassafléde hanférligt fill féretagets
kundkonirakt ska lamnas. En intakt ska enligt IFRS 15
redovisas nar kunden erhéller kontroll éver den férsalda varan
eller fiansten och har majlighet aft anvénda och erhéller nyttan
frén varan eller ticnsten.

IFRS 15 ersétter IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenadavial
samt dértill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 fréder ikraft den
1 januari 2017. Fértida fillampning ér tillaten. Koncernen har
dnnu infe uvérderat effekterna av inférandet av standarden.
Inga andra av de IFRS eller IFRIC+olkningar som &nnu inte har
fréitt i kraft, véntas ha négon vasentlig inverkan p& koncernen.

Vérderingsgrunder tillimpade vid uppréttandet av de
finansiella rapporterna

Tillg&ngar  och historiska
fillg&ngar
och skulder som vérderas fill verkligt vérde. Finansiella

skulder &r  redovisade il

anskaffningsvérden,  férutom  vissa  finansiella
fillgéngar och skulder som vérderas fill verkligt varde bestér
av derivatinstrument, finansiella tillgéngar klassificerade som
finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatet

eller finansiella tillgangar som kan sdljas.
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2.2 Koncernredovisning samt rérelseférvarv

Dotterféretag

IFRS 10 Koncernredovisning, standarden ger yiterligare vag-
ledning fér att bistd vid faststcllande av kontroll nér detta &r
svart att bedéma.

Dotterféretag ér féretag som stér under eft bestémmande in-
flytande frén Serendipity Innovations AB. Bestémmande infly-
tande foreligger om Serendipity Innovations AB har inflytande
éver investeringsobijektet, ar exponerad fér eller har rétt fill
rorlig avkastning frén sitt engagemang samt kan anvénda
sitt inflytande &ver investeringen till att péverka avkastningen.
Vid bedémningen om ett bestdmmande inflytande féreligger,
beaktas potentiella réstberéttigande aktier samt om de facto
control féreligger.

Forvarvsmetoden anvéinds fér redovisning av koncernens fér-
vérv av dotterféretag. Anskaffningsvardet for eft férvary utgors
av verkligt vérde pd tillgangar som lémnats som ersdtining,
emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller dver-
tagna skulder per éverlételsedagen. Dotterféretag inkluderas
i koncernredovisningen frén och med den dag d& bestam-
mande inflytandet dverférs ill koncermen. De exkluderas ur
koncernredovisningen frén och med den dag dé bestémman-
de inflytlande upphér.

Utgifter som &r direkt hanférbara till férvarvet kostnadsférs i
tokt med att de uppkommer.

Identifierbara férvarvade tillgéingar och évertagna skulder och
eventualférplikielser i ett rérelseférvéry varderas inlednings-
vis il verkliga varden pé& férvarvsdagen, oavsett omfatining
p& eventuellt innehav utan bestémmande inflytande. Det éver-
skott som utgérs av skillnaden mellan anskaffingsvardet och
det verkliga vardet p& koncernens andel av identifierbara
férvéirvade tillgéngar, skulder och eventualférpliktelser redovi-
sas som goodwill. Om anskaffningsvérdet understiger verkligt
véirde for det férvérvade dotterbolagets tillgangar, skulder och
eventualférplikielser redovisas mellanskillnaden direkt i resul-
tatrckningen.

En justering av villkorad képeskilling i efterféljande perioder
redovisas dver resultatrékningen.

Konceminterna transaklioner och balansposter samt orealise-
rade vinster p& transakiioner mellan koncernbolag elimineras.
Aven orealiserade rluster elimineras, men eventuella férluster
betrakias som en indikation pd att ett nedskrivningsbehov kan
féreligga.

2.3 Segmentrapportering

Rorelsesegmentrapporteringen baserar sig pé inferna rappor-
fer som anvands av den hégste verkstdllande beslutsfattaren.
Hagste verkstdllande beslutsfattaren, som ér ansvarig fér alle-
kering av resurser och uivardering av resultat i koncernens
rérelsesegment, har identifierats som styrelsen.

2.4 Omrékning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna fér de olika en-
heterna i koncernen dr vérderade i den valuta som anvénds
i den ekonomiska mili dar respekiive féretag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen an-
véinds svenska kronor (kr], som &r moderféretagets funktionella
valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transakfioner i ufléindsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler p& transaktionsda-
gen. Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid befal-
ning av sédana transaktioner och vid omrékning av monetara
fillg&ngar och skulder i utlandsk valuta ill balansdagens kurs,
redovisas i resultatréikningen. Valutakursdifferenser pé& ufléning
och upplé&ning redovisas i finansnetot, medan évriga valuta-
kursdifferenser ingdr i rérelseresultatet.

Koncernféretag

Samtliga koncemféretag har svenska kronor som funktionell
valuta, varvid det inte férekommer nagra omrékningsdifferen-
ser avseende koncernféretag.

2.5 Immateriella tillgangar

Immateriella tillgéngar

Ovriga immateriella  anlaggningstillgéngar  redovisas  om
det &r troligt aft de framtida ekonomiska férdelar som kan
héanféras till fillgéngen kommer aft fillfalla koncernen samt
aff fillgangens anskaffningsvarde kan beréknas pa eft fillfor
liligt satt. Immateriella anléggningstillgéngar har normalt en
begrénsad nyttjandeperiod. Dessa fillgéngar redovisas Hfill
anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerad avskrivning
och eventuellt ackumulerad nedskrivning. | nuléget den enda
immateriella fillgéingen som finns i koncernen &r goodwill.

Goodwill utgérs av def belopp som det koncemmdssiga an-
skaffningsvérdet fér aktier i férvérvade dotterféretag éverstiger
det verkliga vérdet p& det i férvérvsanalysen upptagna vardet
av bolagets nefiotillgangar vid férvarvstidpunkten. Goodwill
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redovisas i koncernbalansrékningen och fill det vid férvérvs-
tidpunkten uppkomna vérdet. Det redovisade vérdet prévas
minst en géng per &r for eft eventuellt nedskrivningsbehov.

Nedskrivning av goodwill &terférs inte. Vinst eller férlust vid
awytiring av en enhet inkluderar kvarvarande redovisat vérde
p& den goodwill som avser den avytirade enheten.

2.6 Materiella anléggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer redovisas fill anskaff-
ningsvéirde med avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvar
det ingér utgifter som direkt kan hanféras till férvervet av fill-
gdngen.

Kontors- och Industribyggnader redovisas till verkligt varde
efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar.

Tillkommande utgifter laggs till tillgéngens redovisade vérde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pd vilket
som ar lampligt, endast d& det @r sannolikt att de framtida
ekonomiska férméner som ar férknippade med fillgéingen
kommer aft komma koncernen tillgodo och fillg&ngens an-
skaffningsvéirde kan métas p& ett filféritligt satt. Redovisat
vérde fér den ersatta delen tas bort fréin balansrékningen.
Alla andra former av reparationer och underhdll redovisas
som kosinader i resultatrékningen under den period de uppkom-
mer.

Avskrivningar p& andra tillgéngar, fér att férdela deras an-
skaffningsvéirde ner till det beréknade restvardet éver den be-
rdknade nyttjandeperioden, gérs linjart enligt féljande:

Inventarier, verklyg och installationer 5ér
Konfors- och indusfribyggnader som anvénds i rérelsen 50 ar

Vinster och férluster vid awyttring faststélls genom en jamférelse
mellan férsdljningsintékten och det redovisade vérdet och
redovisas i évriga rérelseintdkter respektive dvriga rérelsekost-
nader i resultatrékningen.

2.7 Nedskrivningar av icke-finansiella
anlé@ggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgéngar och s&dana immateriella
fillgéngar som skrivs av beddms med avseende pd& varde-
nedgéng nérhelst handelser eller féréndringar i férhallanden
indikerar att det redovisade vérdet kanske inte ér &tervin-
ningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed fill-
gangens redovisade varde éverstiger dess &tervinningsvarde.
Atervinningsvérdet ér det hagre av tillgangens verkliga vérde
minskat med férséliningskostnader och dess nytfjiandevarde.

Vid beddémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar
p& de lagsta nivéer dér det finns separata identifierbara
kassaflsden (kassagenererande enheter). Fér materiella och
immateriella anléaggningstillgéngar, som tidigare har skrivits
ner, gors per varje balansdag en prévning av om &terféring
bor géras.

2.8 Varulager

Varulager har vérderats fill det Iégsta av anskaffningskosinad
och netfoférséljningsvérdet. Varulagret redovisas enligt férst in
férst ut principen och bestér endast av fardigvarulager.

2.9 Kortfristiga ersattningar till anstéllda

Korffristiga ersattiningar fill anstéllda berciknas utan diskonte-
ring och redovisas som kostnader ndr de relaterade fignsterna
erhalls.

2.10 Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgéngar och skulder
i foliande kategorier: finansiella fillg&ngar och skulder vérde-
rade fill verkligt vérde via resultatrékningen, lénefordringar
och kundfordringar, samt évriga finansiella skulder.  Klassi-
ficeringen &r beroende av fér vilket syfte den finansiella fill-
géngen eller skulden férvarvades. Kép och férsélining av
finansiella instrument redovisas per afférsdagen.

Finansiella fillgéngar och skulder varderade fill verkligt varde
via resultafrékningen Finansiella fillgéngar och skulder var
derade till verkligt vérde via resultatrékningen ér finansiella
instrument som innehas fér handel. En finansiell tillgang eller
en finansiell skuld klassificeras i denna kategori om den for-
vérvas huvudsakligen i syffe aff sdljas inom kort. Koncernen
klassificerar dven intresseféretag, d v s féretag som normalt
innehas med 20-50% av réstandelen, inom denna kategori i
enlighet med undantagsregeln fér riskkapitalbolag i IAS 28.

Lénefordringar och kundfordringar

L&nefordringar och kundfordringar &r langfristiga fordringar
som infe &r derivat, som har faststallda eller faststallbara be-
falningar och som inte &r noterade p& en aktiv marknad. De
ingdr i omsatiningstillgangar med undantag fér poster med
forfallodag mer &n 12 ménader efter balansdagen, vilka klas-
sificeras som anléggningstillgéngar. Lanefordringar och kund-
fordringar redovisas som kundfordringar, &vriga fordringar,
upplupna infékter respektive finansiella anldggningstillgéngar
i balansrékningen. Aven likvida medel ingdr i denna kafegori.
Kundfordringar redovisas inledningsvis fill verkligt vérde och
dérefter fill upplupet anskaffningsvarde med tillémpning av
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effekfiviéntemetoden, minskat med eventuell reservering fér
vardeminskning. En reservering fér vérdeminskning av kund-
fordringar gérs nér det finns objektiva bevis fér att koncernen
inte kommer att kunna erhélla alla belopp som ar férfallna
enligt fordringamas ursprungliga villkor. Vésentliga finansiella
svarigheter hos gdldendren, sannolikhet fér att géldendren
kommer att g& i konkurs eller genomgé finansiell rekonstruk-
tion och uteblivna eller férsenade betalningar betrakias som
indikatorer p& att eft nedskrivningsbehov av en kundfordran
kan féreligga. Reserveringens storlek utgérs av skillnaden mel-
lan tillgangens redovisade varde och nuvérdet av bedémda
framtida kassafléden, diskonterade med den ursprungliga ef-
fektiva rantan.

Redovisat varde fér kundfordringar, efter eventuella nedskriv-
ningar, férutsétts motsvara dess verkliga vérde, eftersom den-
na post &r kortfristig till sin natur.

Ovriga finansiella skulder

Koncernens uppléning och leverantérsskulder Klassificeras
som évriga finansiella skulder. leverantérsskulder redovisas
inledningsvis till verkligt vérde och dérefter till upplupet an-
skaffningsvérde med tillémpning av effekfiviéntemetoden. Re-
dovisaf varde fér leverantérsskulder forutscitts motsvara dess
verkliga varde, effersom denna post ér kortfristig fill sin natur.

Allménna principer

Kop och férséliningar av finansiella tillgéngar och skulder re-
dovisas p& afférsdagen — det datum dé koncernen férbinder
sig att kopa eller sdlja fillgéngen eller skulden. Finansiella
fillg&ngar och skulder redovisas férsta gangen fill verkligt
vérde plus transakfionskostnader, vilket géller alla finansiella
fillgéngar och skulder som inte redovisas fill verkligt varde
via resultatrakningen. Finansiella tillgéngar och skulder vér-
derade till verkligt vérde via resultatrékningen redovisas férsta
gangen fill verkligt varde, medan hénférliga transakfionskost-
nader redovisas i resultatrékningen. Finansiella tillgangar tas
bort frén balansrékningen nér rétten att erhélla kassafléden
fr&n instrumentet har 16pt ut eller dverférts och konceren har
Sverfort i stort sett alla risker och férmaner som ér férknippade
med dganderdtten. Finansiella skulder tas bort frén balansrak-
ningen ndr forplikielsen i avialet har fullgjorts eller p& annat
st utslackts.

Finansiella tillgangar och skulder varderade fill verkligt varde
via resultatrékningen redovisas effer anskaffningstidpunkten fill
verkligt varde. L&nefordringar och kundfordringar, och évriga
finansiella skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten fill
upplupet anskaffningsvarde med fillampning av effekfiviénte-
metoden.

Innehavet i Serendipity Ixora
Bolagets innehav av stamaktier i Serendipity Ixora AB kon-
solideras inte utan klassificeras i redovisningen som andra

finansiella placeringar d& bolaget bl.a. genom aktiedgarav-
fal med Rootberg AR avialat bort sin rétt fill inflytande &ver
innehavet.

Fordelningen av de ekonomiska rattigheferna mellan stamak-
fiedgarna, dér Serendipity Innovations AB éger 100 %, och
preferensaktiedigarna innebér att stamaktiecgarna har rait fill
20 % av &kningen av det verkliga vérdet p& det egna kapito-
let utéver vad som skett via fillskott av kapital i form av exem-
pelvis nyemissioner. Vid bestdmmandet av det verkliga véirdet
p& Ixoras fillgéngar tfas utgéngspunkt frémst frén anfingen
senast genomférda nyemission eller stérre transaktioner av
betydelse som tidsmdssigt ligger nérmast vérderingstillfallet.

Syftet med ovan némnda vérderingsprinciper ér att undvika
éver och undervérdering av Serendipity Innovations portfélj-
bolag. | det fidiga stadiet i ett poriféljbolags utveckling @r det
néstan omdjligt att anvénda ndgon annan typ av vérdering,
effersom bolaget inte genererar né&gra intdkter, vilket beryder
aft andra principer infe kan ge en rétivisande bild av bola-
gefs varde. | hdndelse av aft en stére fransakfion som ger
underlag ill vérdering av bolaget ligger fér langt bak i tiden
eller en sadan typ av fransakiion aldrig genomférdes, ska
varderingsmefoden i enlighet med nettotillgéngar fillémpas.
Tvé sekunddra metoder s& som benchmarking och diskonte-
rad kassaflédesanalys kan ocksd fillsmpas, dock i eft senare
skede av bolagets utveckling.

(i)  Senaste nyemission

Vid vérdering med denna metod anvénds den senast gjorda
nyemissionens teckningspris for aktier som varderingsvariabel.
Detia &r ett valdigt sckert satt att faststélla det verkliga vérdet
p&, i synnerhet om den senaste nyemissionen inte ligger allfér
l&ngt bort i tiden, eftersom det motsvarar vad marknaden @r
beredd aff befala fér akiierna. Frén denna varderingsmetod
undantas dock féretrddesemissioner dér existerande aktie-
dgare har rétt att teckna akfier i férhéllande fill sitt tidigare
innehav, eftersom dessa kan ge en missvisande bild av aktier
nas verkliga vérde.

(i)  Storre transaktion av betydelse

Serendipity Innovations affdrsmodell baseras p& att aklierna
i portfélibolagen fill viss del kan avytiras fér att kunna skapa
positivi kassafldde inom Serendipity Innovations samt for aff
majliggéra investeringar i nya projekt. Awytiring av delar av
Serendipity Innovations innehav sker till marknadspris, vilket
gor att denna typ av transaktioner kan utgéra en bra grund till
vardering av portfélibolagen fill verkligt vérde.
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(iii) Nettotillgangar

Denna metod fillampas ifoll b&ade nyemission eller en stérre
fransakiion av betydelse ligger fér léngt bak i tiden och man
heller inte kan anvénda sig av benchmarking eller diskonterad
kassaflodesanalys eftersom bolaget inte bérjat generera inték-
ter an. Den metod varderar bara de tillgéngar och skulder
som finns i férefaget.

(i) Benchmarking

Benchmarking kan anvéndas som stédmetod i vérderings-
processen, eftersom det kan visa vilket vérde liknande bolag
inom samma bransch har. Denna metod &r dock baserad pé
antaganden, varfér man bér undvika att anvénda den som
den enda vérderingsmetoden.

(v) Diskonterad kassaflédesanalys

Nar bolaget bérjar generera intdkter, kan givetvis andra vér-
deringsmetoder tillémpas, t.ex. diskonterad kassaflédesana-
lys. Denna metod kan anvéndas nér bolaget befinner sig i en
senare utvecklingsfas och har redan skapat kassafléde.

2.10 Likvida medel

I likvida medel ingér kassa, bankiillgodohavanden och évriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre ménader frén
anskaffningstidpunkten.

2.11 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transakfionskostna-
der som direkt kan hénféras till emission av nya aktier redovi-
sas i eget kapital som ett avdrag fréin emissionslikviden. Trans-
aktionskostnaderna redovisas med avdrag for skatteeffekt.

2.12 Aktuell och uppskjuten skatt

Den akivella skattekosinaden berdknas péd basis av de skat-
teregler som pd balansdagen ér beslutade eller i praktiken be-
slutade. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som
gjorts i sicéilvdeklarationer avseende situationer dér tillémpliga
skatteregler @r féremdl fér tolkning och gér, nér s& beddms
lampligt, avséttningar fér belopp som froligen ska betalas fill
skattemyndighefen.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansréknings-
mefoden, p& alla tempordra skillnader som uppkommer mel-
lan det skattemdssiga vardet pd tillgéngar och skulder och
dessas redovisade vérden i koncernredovisningen. Den upp-

skjuna skatten redovisas emellertid inte om den uppstar fill
fslid av en transaktion som utgér den férsta redovisningen av
en tillgéng eller skuld som inte &r et rérelseférvary och som,
vid tidpunkten fér transaktionen, varken pdverkar redovisat
eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas
med tilldmpning av skattesatser (och lagar) som har beslu-
tats eller aviserats per balansdagen och som férvéntas gélla
nér den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjuina skattefordringar
redovisas i den omfatining det @r troligt att framfida skatte-
mdssiga &verskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka
de temporara skillnaderna och skattemassiga underskott kan
utnyttias. Uppskjuten skatt berdknas pd tempordra skillnader
som uppkommer p& andelar i dotterféretag, férutom dér fid-
punkten fér aterféring av den fempordra skillnaden kan styras
av koncernen och det ar sannolikt att den temporéra skillna-
den infe kommer aft &terféras inom &verskadlig framtid.

2.13 Ersattningar till anstallda

Pensionsférpliktelser

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgif-
ter fill offentligt eller privat administrerade pensionsférsdkrings-
planer p& obligatorisk, avialsenlig eller frivillig basis. Koncer-
nen har infe n&gra yiterligare betalningsférplikielser nér avgif-
terna &r betalda. Avgifterna redovisas som personalkostinader
nér de relaferade fiénsterna erhdlls. Férutbetalda avgifter re-
dovisas nér fakiura erhdllits men avgiften avser senare period.

Erséttningar vid uppségning

Ersatiningar vid uppsagning utgdr nér en ansfallds anstallning
sagts upp av Serendipity Innovations fére normal pensionstid-
punkt eller d& en ansfélld accepterar frivillig avgéng i utbyte
mot sédana ersdtingar. Serendipity Innovations redovisar
avgangsvederlag nér koncernen bevisligen ér forplikiad en-
dera att sdga upp ansféllda enligt en defalierad formell plan
utan méjlighet fill &terkallande, eller aff ldmna ersattningar vid
uppsdgning som resultat av eft erbjudande som gjorts fér aft
uppmuntra fill frivillig avgéng. Férméner som férfaller mer én
12 manader efter balansdagen diskonteras fill nuvérde.

2.14 Intédktsredovisning

| rérelseresultatet ingér utdelningar och évriga rérelseintékter
hanforliga fill investeringsverksamheten, intdkter hénférliga fill
fignster utférda av moderbolaget samt intékter ifrén den ope-
rativa verksamheten i dofterbolagen. Intékfer fréin den opera-
fiva verksamheten bestar av sélda ficnster eller varor uférda
av moderbolaget och dotterbolagen. Intékter innefattar det
verkliga vérdet av vad som erhdllits eller kommer att erhéllas
for utférda tianster inom koncernen. Koncernen redovisar en
intékt nér dess belopp kan mdatas pd eft fillférifligr sétt och
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det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att
fillfalla foretaget.

Uppdragsintéikter

Intékter frén tiéinsteuppdrag redovisas i drets resultat baserat
p& fardigstéllandegraden p& balonsdagen. Fardigstallan-
degraden bestéms p& basis av nedlagda uppdragsutgifter i
forhallande till uppdragets fotala berdknade uppdragsutgifter.
Endast sédana utgifter som motsvarar utfért arbete inréknas i
nedlagda utgifter p& balansdagen.

Serviceavtal

Flera av koncemens dotterbolag tecknar underhéllsavial med
kunder dér bolagen utfér I6pande tinster som férebyggande
kontroller och visst I6pande underhéll. Intdkterna frén dessa
avial redovisas linjart dver avialsperioden.

Statliga bidrag

Stafliga bidrag, inklusive icke-monetdra bidrag som redovisas
fill verkligt vérde redovisas som en intdkt i rapporten &ver
fotalresultat. Koncemen redovisar infe en intéki fordn det
foreligger rimlig sdkerhet att de villkor som ér férknippade
med bidragen uppfylls och det &r beslutat aft bidragen kom-
mer aft erhdllas.

Serendipity har erhéllit medel frén Innovationsbron och Euro-
peiska Unionen. Bidragen redovisas som en intdkt férst vid
tillféillet d& bidraget erhélls. Erhélina medel medfér inte négon
framtida aterbetalningsskyldighet eller annan férplikielse, mer
&n att framtida utbetalningar kan stoppas.

Finansiella intékter och kostnader
Finansiella infckier bestar av rénteintakter p& bankmedel och
i forekommande fall réntekostnader p& lén.

2.15 Leasing

leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med
&gande behdlls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gérs under leasingperioden
[efter avdrag fér eventuella incitament frén leasegivaren)
kostnadsfors i resultatrékningen linjart éver leasingperioden.
Koncemen har eft leasingkontrakt som avser hyra av
moderbolagets lokaler p& Stureplan 15, 111 45 Stockholm.

Efter forvarvet av St.Eriks Hiss redovisar koncernen finansiell

leasing som avser leasingavtal fér fordon som S:t Eriks Hiss
AB utnyftiar i sin verksamhet.

2.16 Utdelningar

Utdelning fill moderféretagets akliecigare redovisas som skuld

i koncernens finansiella rapporter i den period dé& utdelningen
godkénns av moderféretagets akfiedgare.

2.17 Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderféretaget filldmpar andra  redovisningsprinciper  &n
koncemen i de fall som anges nedan. Eftersom koncernen
ar IFRSHillampare félier moderbolaget RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer. Innebérden &r aft moderféretagets redovis-
ning ska upprattas enligt samma redovisningsprinciper som i
koncernen, s& langt detta medges i Arsredovisningslagen och
RFR 2. Awvikelser férekommer p& grund av sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Uppstéllningsform fér resultat- och balansrékning

Moderféretaget anvénder de uppstéliningsformer som anges
i Arsredovisningslagen, vilket bland annat medfér att en an-
nan presentation av eget kapital fillampas. Moderbolaget har
andra bendmningar p& rékningarna jé@mfért med koncernen.

Utdelningar frén dotterfretag

Eventuella utdelningar frén dotterféretag hanteras s&som in-
ki, oavseft om det avser vinstmedel intiéinade fére eller efter
forvarvstillfallet. | anslutning il utdelning frén dotterféretag
provas andelama i koncernféretag fér eventuellt nedskriv-
ningsbehov.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Risker relaterade till indirekt innehav av portsljbolag
Koncerens verksamhet innefattar att vara en aktiv dgare
fill Ixora, som dger en diversifierad investeringsportfélj med
sévdl noterade som onoferade innehav. Ixora férvéntas aft
fortséitta géra nya investeringar i sévél noterade som onote-
rade bolag. Genom &gandet i Ixora kommer utvecklingen i
portfélibolagen att indirekt p&verka utvecklingen i Koncernen.
Investeringsverksamhet &r riskfylld bland annat i den bemér-
kelsen att en férandrad tillvéxt eller I6nsamhet kan resultera i
en lagre vardering av portfélibolag, med en utebliven intjé-
ning hérav for Bolaget. Det finns Gven risk aft Bolagets akfiva
&gande och Ixoras férvalining av portfélibolagen inte kommer
aff generera avkastning i linje med tidigare avkastning eller
nuvarande férvéntingar.

Férvary och awytfingar av noterade och onoferade inne-
hav i porffé|ibo|og ar ett naturligt inslag i Ixoras verksamhet.
Samiliga férvary och avytiringar ér férenade med osdkerhet
och Ixora kan tvingas sédlia delar av ett noferat eller onoterat
portfslibolag fér mindre @n dess férvantade vérde eller med
forlust. Ixora kan ocksé misslyckas med aft sélia portfélibolag.
Om Ixora avyttrar hela eller delar av et porﬁé|ibo|og kan
Ixora, och dérmed indirekt Bolaget, komma att erhélla mindre
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an def potentiella vardet fér andelarna, och Ixora och Koncer-
nen kan komma aft erhélla mindre én det investerade belop-
pet. Onoterade innehav innebdr ofta en hégre likviditetsrisk
eftersom dessa akfier inte handlas p& en efablerad marknad.
Koncemen och Ixora &r Gven féremdl for konkurrens nér det
gdller investeringsmajligheter. Om konkurrensen dkar s& kom-
mer et stérre antal investerare dn idag att konkurrera om in-
vesterings- och férvarvsmailigheter. Vidare har Ixora tidigare
marknadsnoterat portfélibolag, och bolag i Koncernen eller
Ixoras portfélibolag kan &Gven i framtiden komma att mark-
nadsnoteras i Sverige eller utomlands, vilket, om en nofering
inte lever upp till investerares eller kapitalmarknadens krav kan
leda till aft Bolagets renommé skadas.

Om n&gon av ovanst&ende risker skulle realiseras skulle det
kunna ha en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verk-
samhet, resultat och finansiella sféllning.

Kénslighetsanalys avseende aktieprisrisk

Om pris per aktie i Ixoras storsta innehav skulle halveras,
skulle det paverka hela portfslien negativt med 14%, om pris
per akfie i Ixoras borsnoterade innehav skulle halveras, skulle
def innebdra en negativ paverkan p& 4%, minskning i Ixoras
minsta innehav skulle innebdra en negativ féréndring i portfél-
jens varde p& O, 1%.

Réinterisk
Serendipity dr finansierat med eget kapital och skulder, dar
huvuddelen av skulderna utgérs av réntebdrande skulder.

Koncernens exponering for rénterisk &terfinns framst i dotterbo-
lagets langfristiga uppl@ningar frén kreditinstitut. Réntevillkor
ar beroende av det enskilda dotterbolagets strukiur. Serendi-
pitys koncern hade per den 31 december 2014 l&ngfristiga
skulder om 65,7 Mkr

Kénslighetsanalys avseende réinterisk

Effekten p& rantekostnader under den kommande 12-ména-
dersperioden vid en rénteuppgéng eller nedgéng p& en pro-
centenhet uppgar fill 0,8 Mkr, givet de réntebdrande skulder
som inte &r réntebundna och som fanns vid rapportperiodens
slut.

Kreditrisk

Fér att reducera moderbolagets kreditrisk och f6r aft moderbo-
laget ska ha en hdg beredskap fér investeringar placeras lik-
viden i bank eller kortidsrantefond med lé&g risk. Under 2014

férekom inga kreditférluster.

Redovisat vérde p& koncemens kundfordringar i Rapporten
ver finansiell stalining avspeglar den maximala exponering-
en fér kredifrisk. Koncernen via sina dotterbolag har ingen
vésentlig koncentration pé enskilda kunder. Kundfordringarna
analyseras 16pande fér aft faststdlla om et nedskrivningsbe-
hov féreligger.

Likviditetsrisk/Finansieringsrisk
Koncernens likviditetsrisk bestér i att koncernen saknar likvida

medel fér betalning av sina &taganden. Risken hanteras ge-

nom at styrelsen sékerstdller att def finns fillréickligt med likvida
medel och tillganglig finansiering.

Per den 31 december 2014 har koncernen en likviditet om

39,5 Mkr (28,6 Mkr).

| tabellen p& ndsta sida &ferfinns de ej diskonterade kassa-
floden som kommer av koncernens skulder i form av finan-
siella instrument, baserat p& de vid balansdagen kontrakte-

rade &ferstéende |6ptiderna. De belopp som férfaller inom
12 mé&nader éverensstdmmer med bokférda belopp, eftersom
diskonteringseffekten ar ovésentlig.
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Koncernen Mindre én 1 ar Mellan 1 och 2 ar Mellan 2 och 5 ar Mer &n 5 ar
Per 31 december 2014

Leverantdrsskulder 16,3 - - -
Owriga skulder 41,8 - - -
Upplupna kostnader 9.9 - - -
Langfristiga skulder - 0,5 65,2 -
Totalt 68,0 0,5 65,2 -
Moderbolaget Mindre &n 1 ér Mellan 1 och 2 &r Mellan 2 och 5 ar Mer én 5 ar
Per 31 december 2014

Leverantdrsskulder 0,7 - - -
Ovriga skulder 3,0 - - -
Upplupna kostnader 0,6 - - -
Totalt 4,3 - - -
Koncernen Mindre én 1 ar Mellan 1 och 2 ar Mellan 2 och 5 ar Mer &n 5 ar
Per 31 december 2013

Leverantérsskulder 3,3 - - -
Owriga skulder 11,1 - — -
Upplupna kostnader 7.7 - - -
Langfristiga skulder - 20,0 16,1 5,0
Totalt 22,1 20,0 16,1 5,0
Moderbolaget Mindre én 1 ér Mellan 1 och 2 ar Mellan 2 och 5 ar Mer &n 5 ér
Per 31 december 2013

Leverantdrsskulder 0,3 - - -
Owriga skulder 3,8 - - -
Upplupna kostnader 0,3 20,0 8,1 -
Totalt 4,4 20,0 8,1 -

NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV

KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

Uppskatiningar och bedémningar utvérderas 1épande och
baseras pd& historisk erfarenhet och andra fakiorer, inklusive
férvéintningar p& framfida handelser som anses rimliga under
rddande férhéllanden.

Agande i féretag dér innehav dverstiger 50%, men konsoli-
dering infe genomfdrs

Serendipity éger 100 procent av stamaktierna i Ixora, vilket
motsvarar cirka 37 procent av bolagets befintliga akfier.
Stamakfierna har rétt till 20 procent av utdelningar och an-
dra vérdedverféringar, ned fill ett belopp som innebér att
Ixoras egna kapital lagst motsvarar summan av aktiekapital,
Sverkurs och akfiedgartillskott som fillférts Ixora (reducerat med
eventuell dverutdelning) i enlighet med Ixoras bolagsordning.
Utéver stamaktierna finns vid tidpunkten fér detta Prospekt 3
772 264 preferensaktier i Ixora. Preferensaktierna berdttigar
fill 80 procent av utdelning och andra vérdedverféringar frén
Ixora. | &vrigt har preferensakiiedgama férefrade fill uideln-
ing och andra vérdedverféringar framfér stamaktiedgama.
Serendipitys resultatrékning péverkas med 20 procent av var
deférandringar i Ixora. Férst vid utdelningstillféllen realiseras
dessa vinster genom kassafléde fill Serendipity. D& vinster i
Ixora bercknas pé& portfélinive, inte per investering, p&verkas
vinster som ej delats ut, intill néasta utdelningstillfélle, av port-
feliens totala utveckling.

Preferensaktierna i Ixora har eff réstvérde om en rést per ak-
fie. Stamaktierna i Ixora har eft réstvérde om tio réster per

akfie. Denna konstruktion har varit en affdrsméssig dveren-
skommelse mellan Serendipity och &évriga akfiedgare i Ixora.
En konsolidering av Ixoras rakenskaper skulle ge en felaktig
bild av det reella férhéllandet. Av denna anledning har Ser-
endipity ingétt ett avial med Rootberg AB vars konsekvens,
enligt IFRS 10, &r att Ixora infe bedéms vara dotterbolag fill
Serendipity och dérmed konsolideras inte Ixoras rdkenskaper.
P& Serendipitys drsstémma i juni 2013 beslutades det om en
utdelning fill Serendipitys akfiedgare i form av preferensakiier
i Ixora. Efter aff utdelningen genomférts blev Rootberg AB den
stérsta akliedgaren av preferensaktier. Serendipity behdll sitt
innehav av stfamakiier i Ixora. Serendipity léste in 96 063
preferensakiier av serie B i Ixora under 2014. Efter inlésen
dger Serendipity inga preferensaktier i Ixora.

Uppskattningar av verkligt vérde

Uppskatiningar av verkligt varde i verksamheter paverkar
fréimst koncernens Goodwill, moderbolagets innehav i akfier i
dotterbolag samt innehavet i Serendipity Ixora AB som redovi-
sas under posten aktier och andra andelar i balansrékningen.
Resultatutvecklingen i de férvarvade bolagen kan komma att
f& inverkan pé& def redovisade vérdet p& goodwill och bokfért
véirde p& aktier i dotterbolag. Det bokférda vardet pé& inne-
havet i Serendipity Ixora kommer att p&verkas bé&de positivt
och negafivt ill félid av bedémningama av de underliggande
investeringarnas vérden.
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NOT 5 FORVARV AV RORELSEN

Serendipity Innovations férvévade 51% av KM Hiss & Portservice
och S:t Eriks Hiss enligt avial daferat 20 augusti 2014. Ak-
tierna tilliradddes den 29 augusti 2014. Som dellikvid fér ak-
fierna emitterades aktier i det férvérvande dotterbolaget Hill
scljaren dar Bolaget och séljaren ingick eft aktiedgaravial
avseende det férvérvande dotterbolaget.  Aktiedigaravialet
innehéller bestémmelser om bl.a. enighet vid vissa beslut,
bestémmelser kring dverldtelser av aktier i dotterbolaget samf
en ratt for sdljaren av KM Hiss och S:t Eriks Hiss att sdlja
samtliga aktier i dotterbolaget fill Rootberg AB fill eft férur
bestémt pris. Rootberg dr stérsta dgare och moderbolag Hill
Serendipity Innovations AB (publ.). Akliedverlételseavialet in-
nehéller bland annat garantier fréin séljaren avseende t.ex.
KM Hiss och S:t Eriks Hiss och dessas verksamheter. Séljarens
ansvar fér garantierna &r begransat sévdl till belopp som Hill
tid. Séliaren och dess dgare har éven gjort vissa &tagan-
den, bl.a. avseende konkurrensférbud. Under férutséttning aft

vissa resultatmal uppnds kan fillaggs kopeskilling utgé till sal-
jaren. Bolaget férvérvade, genom ett dotterbolag, samiliga
aktier i ManKan Hiss enligt avtal daterat den 21 november
2014. Aktiema filliréddes den 5 januari 2015. Som del
likvid for forvarvet har séljama rét fill tillaggskapeskillingar
och i samband med att @rsstémma i ManKan Hiss beslutade
om utdelning utgick en férsta fillaggskapeskilling fill séljarna.
Om resulfatet effer skatt under en period efter férvarvet dver
stiger vissa frosklar har séljama réft fill sédan éverskjutande
del som yﬂerhgore TI\|dggsképeskH|ing. Preferensaktier i det
férvarvande dotterbolaget har dérfér emitterats som en del
av fillaggsképeskillingsmekanismen. Aktiedverlételseavialet in-
nehéller bland annat garantier frén séliarna avseende t.ex.
ManKan Hiss och dess verksamhet. Séljarnas ansvar f6r gar
antierna &r begransat savdl fill belopp som fill tid.

Forvérvsanalys for St:Eriks Hiss AB, KM Hiss och Portservice AB och ManKan Hiss AB

Mkr
Overférd kapeskilling 65,0
Innehav utan bestémmande inflytande 14,4
Forvarvspris 79,4
St:Eriks Hiss AB, KM Hiss
Forvarvade tillgangar och Portservice AB ManKan Hiss AB
Anléggningstillgéingar 3,4 -
Omsatiningstillgéngar 38,0 37,1
Kortfristiga skulder 21,3 22,0
Uppskjuten skatteskuld 2,2 0,1
Nettoidentifierbara fillgéngar och skulder 17,9 15,0
Innehav utan bestémmande inflytande -14,4 -
Koncerngoodwill 61,5 44,0
Overford ersattning 65,0 59,0
Overférd ersdttning
Likvida medel 65,0 47,2
Villkorad képeskilling - 11,8
Totalt dverférd ersétining 65,0 59,0

Paverkan pé koncemens omsdtining och drets resultat om férvéry genomférdes per den 1 januari 2014

St:Eriks Hiss AB, KM Hiss

Bolag och Portservice AB Man Kan Hiss AB
Omsdttning 80,4 76,6
Avrets Resuliat 3,6 6,7
Férandring av goodwill

Ingdende balans 2014-01-01 46,4

Rorelseférvéry 61,5

Avytirade féretag -

Omklassificering -

Utg&ende balans 2014-12-31 108,0
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NOT 5 FORVARV AV RORELSEN - FORTSATTNING

Koncerens goodwill om 108,0 (46,4) hanfér sig i sin helhet till afférsomréde Technical Services. Kassagenerade enheter som har
betydande goodwill &r fsliande:

Bolag 2014-12-31 2013-12-31
Stockholms Hiss- & Elteknik 19,6 19,6
Eurotech Sire System 26,8 26,8
S:t Eriks /KM Hiss och Portservice 61,6 -

108,0 46,4

Koncernledningen félier utveckling kontinuerligt i dessa bolag och jé@mfér med afférsplanen vid férvérvet. Nedskrivningsprévning sker
minst en géng per &r baserat p& berdkning av nytfjiandevarden. Vérderingen baseras pd afférsplan med prognos fér det paféliande
rdkenskopséref varefter har antagits en tillvaxt i kassaflédet om O procent. Det vikligaste antagandet vid berckningen &r vinstmar-
ginalen for respektive kassagenererande enhet. Antaganden om vinstmarginal bygger pd tidigare historiska erfarenheter. Berciknade
kassafldden diskonteras med en diskonferingsranta fére skatt om 10 procent. Nedskrivningsprévningarna har uppvisat god marginal
mellan det bergknade &fervinningsvérdet och det redovisade vardet och inga rimligt méjliga féréndringar i antaganden ger upphov
fill ett nedskrivningsbehov.

Serendipity Innovations AB (publ.) | Arsredovisning 2014 | Org.nr 556672-4893



NOT 6 VERKSAMHETSOMRADEN SEGMENTREDOVISNING

Venture Corporate Technical
Segmentinformation koncern per 2014-12-31 Management Services Services Summa
Nettoomsdtning 1,2 16,5 117.8 135,5
Owriga intakter 12,7 0,1 0,3 13,2
Vérdeférandringar aktier 22,1 - - 22,1
Personalkostnader 71 11,4 -33,3 51,8
Owriga externa kostnader 7,8 2,8 67,9 /8,5
Avskrivningar 0,1 - -1,0 -1,1
Resultat fore skatt 21,0 2,4 16,0 39,4
Finansnetto 0,1 - -1,2 -1,1
Innehav ufan best@mmande inflytande - 0,4 -3,6 4,0
Skatt - 1,0 2,9 -3,9
Periodens resultat 21,1 1,0 8,3 30,4
Materiella anléggningstillgéngar 0,2 - 13,1 13,3
Redovisat varde aktier och andelar 45,3 - - 45,3
Likvida medel 11,4 6,4 21,7 39,5
Goodwill - - 108,0 108,0
Owriga fillgéngar 1.5 2.4 61,0 64,9
Kortfristiga skulder 4,3 2.7 -61,0 -68,0
langfrsitiga skulder 0,0 0,1 -65,6 65,7
Substansvérde 54,1 6,0 77,2 137,3
Kassafléde -1,7 3,6 9,0 10,9
Venture Corporate Technical
Segmentinformation koncern per 2013-12-31 Management Services Services Summa
Nettoomsdiining 0,9 7.8 10,0 18,7
Ovriga infékfer 0,2 0,1 0,1 0,2
Vérdeférandringar aktier 48,7 - - 48,7
Personalkostnader 4,7 71 2.8 14,6
Owriga externa kostnader 11,4 1,1 2,6 -15,1
Avskrivningar 0,1 - - 0,1
Resultat fére skatt 33,6 1,9 2,4 37,9
Finansnetto - - - -
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
Bokslutsdispositioner - - - -
Skatt - 0,5 0,5 -1,0
Periodens resultat 33,6 14 1,9 36,9
Materiella anlaggningstillgéngar 0,2 - 6,3 6,5
Redovisat véirde aktier och andelar 51,5 - 0,0 51,5
Likvida medel 13,0 2,8 12,8 28,6
Goodwill - 0,0 46,4 46,4
Owriga tillgéngar 1,6 2,1 12,8 16,5
Kortfristiga skulder 24,4 -1,6 -16,1 42,1
Langfrsitiga skulder 8,1 0,1 -12,5 20,6
Substansvérde 33,8 3,2 49,7 86,7
Kassaflode 10,6 0,6 4,9 16,1

Under 2014 har Koncernen endast haft fokus p& den svenska marknaden vilket &terspeglas i att nettoomsétning till 100% kommer fréin Sverige.
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NOT 7 VARDEFORANDRINGAR

Koncern 2014-12-31 2013-12-31
Vérdeférandringar pd innehav som finns kvar 4,2 21,2
Vardeféréndring pd under dret avytirade tillgéingar 17,9 27,6
Totalt 22,1 48,7
Moderbolaget 2014-12-31 2013-12-31
Vérdeféréndringar pd innehav som finns kvar 4,2 21,1
Vérdeférandring pd under dret avytirade tillgéngar 17,9 27,6
Totalt 22,1 48,7
NOT 8 INTAKTER
2014-01-01 2013-01-01
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Nettoomsatining 135,5 18,3
Erhalina statliga bidrag 0,7 0,3
Erhalina utdelningar/Ixora 5,9 -
Rorelseintakter 6,6 0,3
Summa 148,7 18,9
Moderforetaget
Nettoomsdtming 1,2 0,6
Erhalina statliga bidrag 0,7 0,3
Realisationsresultat 0,3 -
Erhélina utdelningar/Ixora 59 -
Summa 7,5 0,9
Intékternas fordelning, koncern
Nettoomséittninges fordelning
Technical Services [serviceavtal, reparationer, nyinstallationer, varuférsélining efc.) 117.8 10,2
Corporate Services [tjc@nsteuppdrag) 16,5 /.8
Venture Management [fiéinsteuppdrag, vidarefakiurering av kostnader) 1,2 0,9
Totalt 135,5 18,9
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NOT 9 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar fill anstéllda 2014-01-01 2013-01-01
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Léner och ersétningar 37,8 11,2
Sociala kostnader 11,5 3,1
Pensionskostnader 1.3 0,1
Owriga personalkostnader 1,2 0,2
Summa 51,8 14,6
Ersattningar fill anstéllda 2014-01-01 2013-01-01
Moderbolaget 2014-12-31 2013-12-31
Léner och ersattingar 7,2 3,5
Sociala kostnader 2,0 1,1
Pensionskostnader 0,1 -
Owriga personalkostnader 0,3 0,1
Summa 9,6 4,7

Loner och andra erséttningar samt sociala
kostnader

2014-01-01 - 2014-12-31

2013-01-01 - 2013-12-31

Loner och Loner och
andra ersdtt- Varav Varav| andra ersétt- Varav Varav
ningar Antal  kvinnor  mén ningar Antal  kvinnor man
Koncernen
Styrelseledaméter 1.9 4 ] 3 0,2 4 ] 3
Andra ledande befatiningshavare 0,9 1 - ] 0,9 1 - ]
Ovriga anstdllda 490 125 22 103 13,5 54 11 43
Summa 51,8 130 23 107 14,6 59 12 47
Moderforetaget
Styrelseledaméter 1.9 4 ] 3 0,2 4 1 3
Andra ledande befatiningshavare 0,9 1 - 1 0,9 1 - 1
Owriga ansfdllda 6,8 11 3 8 3,7 7 ] 6
Summa 9,6 16 4 12 4.7 12 2 10

i

Antal anstélida i koncernen vid arsskiftet uppgick till 125 personer, men eftersom de under 2014 férvdrvade bolagen dgdes
av Serendipity Innovations sedan augusti 2014 (St:Eriks Hiss AB och KM Hiss och Portservice AB) skedde konsolidering enligt
forvéirvsdatumet vilket resulterade i att inte hela [éneposten syns i koncernredovisningen. Medelantal anstéllda i koncernen under

2014 uppgick till 116 personer.

Det finns inga pensionskostnader inom Serendipity Innovations som hénférs fill VD eller ledningen. Rérliga erséttningar férekommer

inte.
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2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Styrelseledaméter och VD Styrelsearvode/ Styrelsearvode/
Grundlén Grundlén
Koncernen
Ashkan Pouya (ordférande) 1,60 -
Cecilia Gunne (ledamot) 0,10 0,05
Anders Wall* (ledamot) 0,10 0,05
Bengt-Arne Vedin (ledamot) 0,10 0,05
Saeid Esmaeilzadeh (verkstéllande direktér) 0,90 0,9
Summa 2,8 1,0
Moderforetaget
Styrelseledaméter och andra ledande befattningshavare
Ashkan Pouya (ordférande) 1,60 -
Cecilia Gunne (ledamot) 0,10 0,05
Anders Wall* (ledamot) 0,10 0,05
Bengt-Ame Vedin (ledamot) 0,10 0,05
Saeid Esmaeilzadeh( verkstallande direktér) 0,90 0,9
Summa 2,8 1,0
*Under 2014 ldmnade Anders Wall uppdraget som styrelseledamot p& Serendipity Innovations
NOT 10 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER
Koncernen 2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Kostnad fér salda varor 55,9 3,2
Owriga externa kostader 22,6 11,9
Summa 78,5 15,1
Moderforetaget
Kostnad for salda varor - —
Owriga externa kostader 11,2 11,4
Summa 11,2 11,4

Kostnad fér salda varor avser materialkostnader inom segmentet Technical Services fér att kunna genomféra leveransen av sina ticnster fill sina kunder
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NOT 11 ERSATTNINGAR TILL REVISORERNA

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direkiérens férvalt
ning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer p& bolagets revisor att utféra samt r&dgivning eller annat bitrdde som féranleds
av iakttagelser vid s&dan granskning eller genomférandet av sédana évriga arbetsuppgifter. Allt annat ér indelat pd skattekonsul-
fationer respektive andra uppdrag.

2014-01-01 2013-01-01
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
KPMG AB
Revisionsuppdrag 0,3 -
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - -
Skatterédgivning - -
Owriga uppdrag - -
03 -
E&Y AB
Revisionsuppdrag - 0,2
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0,3 -
Skatteradgivning - -
Owriga uppdrag - -
0,3 0,2
R3 Revisionsbyr& AB
Revisionsuppdrag 0,1 0,1
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - -
Skatterédgivning - -
Owriga uppdrag - -
0,1 0,1
Deloitte AB
Revisionsuppdrag - -
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning - -
Owriga uppdrag 0,3 -
03 -
Summa 1,0 03
Moderforetaget
KPMG AB
Revisionsuppdrag 0,1 -
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning - -
Owriga uppdrag - -
0,1 -
Ovriga
Revisionsuppdrag - 0,2
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0,3 -
Skatter&dgivning - -
Ovriga uppdrag 0,3 -
0,6 -
Summa 0,7 0,2
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NOT 12 OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Nominella vérdet av framtida minimileaseavgifter, avseende icke uppségningsbara leasingavial férdelar sig enlig féljande:

2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Forfaller till betalning inom ett &r 1,2 1,2
Forfaller till betalning senare @n eft men inom 5 @r 0,9 1,2
Forfaller till betalning senare @n fem ar - -
Totalt 2,1 2,4

Leasingkosinader avseende operationella leasingavial avser hyresavial fér lokaler pé& Stureplan 15 och leasingavial avseende fordon i S:t Eriks Hiss AB.

Leasingkosinader uppgér under dret fill 2,1 Mkr.

NOT 13 FINANSIELLA INTAKTER OCH FINANSIELLA KOSTNADER

2014-01-01 2013-01-01
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Finansiella intakter
Ranteintakter 0,1 -
Finansiella kostnader
Réntekostnader -1,2 -
Resultat fran finansiella poster 1,1 -

Moderforetaget
Rénteintékter och liknande resultatposter
Rénteintckter _

Réntekostnader och liknande resultatposter -
Rantekostnader -

Resultat fran finansiella poster -
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NOT 14 SKATTER

2014-01-01 2013-01-01
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Aktuell skatt fér dret -3,9 0,9
Aktuell skatt hanférlig fill tidigare ér -

-39 -0,9

Moderforetaget
Aktuell skatt fér dret -
Akiuell skatt hanférlig fill tidigare ér - -
Skillnaderna mellan redovisad skattekostinad och en beréknad skattekostnad
baserad pé& gdllande skattekosinad ér féliande:
Koncernen
Resultat fore skatt 38,3 37.8
Inkomstskatt bercéknad enligt koncernens géllande skattesats -8,4 -8,3
Ej avdragsgilla kostnader 0,2 -1,5
Ej skatteplikiigt resultat av aktier och andelar 6,2
Skattemdssiga underskott fér vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -1.4 10,8
Skatt i resultatrékningen -3,9 -0,9
Vagd genomsnittlig skattesats inom koncemen ér: 22% 22%
Moderforetaget
Resultat fére skatt 8,7 33,6
Inkomstskatt bercknad enligt géllande skattesats -1,9 7,4
Ej skatteplikiiga inféikter 6,2 -
Skattemdssiga underskott fr vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -4,0 -
Ej avdragsgilla kostnader -0,2 -0,3
Ej skatteplikiigt resultat av aktier och andelar - 10,8

Skatt i resultatrékningen

Serendipity Innovations ABs kapitaliillgangar i form av aktier i dotter- och infressebolag uigér enligt definitionen i 24 kap.13-16 §§ inkomsiskattelagen s&

kallade naringsbetingade andelar. Som huvudregel géller att en kapitalvinst vid avytiring av en néringsbetingad andel &r skattefri. Samtidigt géller

enligt huvudregeln att kapitalférlust p& en néringsbetingad andel inte fér dras av.

Vagd skattesats fér dvriga bolag inom koncemen ér 22% (22%). Per den 31 december 2014 redovisade koncernen en skattekostnad pé -3,9 Mkr

[0,9 Mkr per den 31 december 2013).
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NOT 15 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen 2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31

Koncernen

Byggnader och mark

Ing&ende anskaffningsvéirde 6,1 -

Okning genom rérelseférvary — 6,1

Utgéende ackumulerat anskaffningsvarde 6,1 6,1

Ingéende avskrivningar

Okning ackumulerade avskrvningar genom rérelseférvéiry - 0,9
Avets avskrivningar 0,9 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -0,9 -0,9

Inventarier, verktyg, installationer

Ing&ende anskaffningsvéirde 49 0,4
Forvarv genom koncernbolag - -
Inkop - 0,1
Okning genom rérelseférvary 8,0 4.4
Utgéende ackumulerat anskaffningsvarde 12,9 4,9
Ing&ende avskrivningar -3,6 0,2
Okning ackumulerade avskrvningar genom rérelseférvéiry 0,1 -3,3
Arets avskrivningar -1,1 0,1
Utgéende ackumulerade avskrivningar -4,8 -3,6
Utgaende redovisat vdrde 13,3 6,5
2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Moderbolaget
Ing&ende anskaffningsvéirde 0,5 0,4
Inkép - 0,1
Utgéende ackumulerat anskaffningsvérde 0,5 0,5
Ing&ende avskrivningar 0,2 0,2
Arets avskrivningar 0,1 0,1
Utgdende ackumulerade avskrivningar -0,3 -0,3
Utgaende redovisat vdrde 0,2 0,2
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NOT 16 AKTIER OCH ANDELAR VARDERADE TILL VERKLIG VARDE

2014-01-01 2013-01-01
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Ing&ende balans vid &rets barjan 51,3 332,9
Anskaffningsvarde vid kép av nya andelar 2,7 0,1
Awytiring andelar -30,8 -50,6
Utdelning av andelar 0,0 -209,6
Vardering fill verkligt vérde éver resultatrékningen 22,1 21,5
Vid érets slut 453 51,3
Koncernen
Langfristiga innehav i vardepapper klassificerade som:
Finansiella tillgangar varderade fill verkligt vérde via resultatrékningen 45,3 51,3
Moderbolaget
Ing&ende balans vid &rets barjan 51,5 283,5
Anskaffningsvarde vid kép av nya andelar 2,7 17,0
Utdelning av andelar - 209,6
Awytiring andelar 31,0 -88,1
Vardering fill verkligt vérde éver resultatrékningen 22,1 48,7
Vid arets slut 453 51,5
Moderbolaget
Finansiella tillgangar varderade fill verkligt vérde via resultatrékningen 45,3* 81,2

*Finansiella fillgéngar varderade fill verkligt varde via resultatrékningen endast hénférs till Serendipity Innovations innehav i Ixoras stamaktier.
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NOT 17 KUNDFORDRINGAR

2014-01-01 2013-01-01
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Kundfordringar 37,4 9,5
Kundfordringar - netto 374 9,5
Kundfordringar férdelade per valuta
Koncernen
Svenska kronor 37,4 9,5
Moderbolaget
Kundfordringar 0,2 0,3
Kundfordringar - netto 0,2 0,3
Kundfordringar férdelade per valuta
Moderbolaget
Svenska kronor 0,2 0,3
Det finns inga reserveringar fér osckra kundfordringar i koncernen eller moderbolaget.
NOT 18 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

2014-01-01 2013-01-01
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Forutbetald hyra 0,9 0,5
Forutbetalda rantekostnader 0,6 -
Owriga poster 8,1 -

06 0,5
Moderbolaget
Forutbetald hyra 0,4 0,3
Forutbetalda rantekostnader - -
Ovrigo poster - -
04 0,3

NOT 19 LIKVIDA MEDEL

2014-01-01 2013-01-01
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Kassa och bank 39,5 28,6
Totalt 39,5 28,6
Moderbolaget
Kassa och bank 10,8 13,0
Totalt 10,8 13,0
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NOT 20 AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL

Koncernen

Specifikation &ver férandringar i Eget kapital aterfinns i rap-
porten "Férandringar i eget kapital’, vilken féljer nérmast efter
rapport dver finansiell stélining. Aktiemna har ett kvotvérde pé
0,025 kronor per aktie. Varje stomakfie serie B motsvaras av
en r&st, varje stamaktie motsvaras av 10 réster.

Antal aktier
Ing&ende balans per 1 jonuari 2014 20272 150
Nyemission -
Utgdende balans per 31 december 2014 20272 150
Moderbolaget

Antal aktier
Ing&ende balans per 1 jonuari 2014 20272 150
Nyemission -
Utgdende balans per 31 december 2014 20272 150

Aktier

"Serendipitys aktier har emitterats enligt svensk lag och &r
registrerade p& innehavare hos Euroclear Sweden AB ("Eu-
roclear™) i elekironisk form. Euroclear fér Gven Bolagets ak-
tiebok. Bolagets akfier &r denominerade i kronor och fullt

betalda.

Enligt bolagsordningen ska Bolagets okﬁekopifo| uppgd fll
lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor uppdelat
p& lagst 20 000 000 och hagst 80 000 000 akfier. Bolo-
get kan enligt bolagsordningen ge ut akfier av tre akfieslag,
stamaktier, stamaktier av serie B och Preferensaktier. Av dessa
finns per den 31 december 2014 totalt 17 000 000 stam-
aktier av serie A (ISIN: SEO003756741) samt 3 272 150
stamakfier av serie B (ISIN: SEO003756758). Aktiekapitalet
i Serendipity uppgick per den 31 december 2014 till 506
803,75 kronor férdelat p& 20 272 150 oktier, envar med et
kvotvarde om 0,025 kronor.

Kapitalhantering

Den verksamhet som Serendipity bedriver kan férenklat beskri-
vas som eft teknologi- och entreprendrshus med specialistkom-
pefens inom innovations- och bolagsutveckling. Verksamheten
har under def senaste decenniet vaxt kontinuerligt och up-
pvisat en god lénsamhet. Verksamheten ér organiserad i af-
farsomrédena Venture /\/\onogemem, Corporofe Services och
Technical Services. Serendipitys speciella entreprendrskultur,
dess kompetens inom bolagsutveckling samt dess ambition fill
langsikiigt dgande har under senare &r majliggjort fér Bola-
get att, i fillagg fill organisk fillvéxt, éven kunna véixa genom
fordelakiiga férvérv av eff flertal entreprendrsledda och bran-
schledande bolag inom framférallt afférsomrédet Technical
Services.

Serendipity fér kontinuerligt diskussioner med entreprenérsled-
da bolag och har harigenom identifierat flera férdelaktiga
forvérvsmajligheter inom séval afférsomradet Corporate Ser-
vices som Technical Services. Dessa forvary skulle bidra fill
8kad vinst och kassafléde fér Serendipity samt stéirka Bolagets
position som eft framstdende teknologi- och enfreprendrshus.
For aft stérka Bolagets finansiella beredskap att genomféra
férvérv av ovan beskrivna karaktér beslutode Bolagets sty-
relse den efter rakenskapsérets utgéng, 11 februari 2015 aft
erbjuda institutionella investerare och allménheten i Sverige
aft teckna Preferensakiier om motsvarande 100 Mkr med av-
vikelse frén aktiecigarnas férefradesrétt. Erbjudandet utdkades
den 19 februari fill off omfatta 1 750 000 preferensaktier
motsvarande 175 Mkr. Erbjudandet rikiades fill allménheten
och institutionella investerare och Erbjudandet [6pte ut den 20
februari 2015. Inom ramen fér Erbjudandet har cirka 1 800
privatpersoner och institutionella investerare tilldelats prefer-
ensaktier i Serendipity. Totalt fillférs Serendipity 175 Mkr fére
emissionskosmader. Styrelsen anser aft detta ar eft for Kon-
cernen vél l&mpat finansieringsaliernativ avseende  stabilitet
och langsiktighet. Nettolikviden frén emissionen kommer att,
ufan inbérdes prioriferingsordning, anvéndas fér att genom-
fora forvary inom offérsomrédena Corporate och Technical
Services. Férvarv kommer att ske huvudsakligen i Sverige,
men andra geografiska marknader ufesluts inte.

Utdelning

Efter balansdagen har styrelsen féreslagit féljande utdelning:
kr

Utdelning till innehavare av Preferensaktier 14 000 000

utgivna den 26 februari 2015*

Styrelsen fér Serendipity Innovations féreslar fill @rsstdmman
2015 att utdelningen fill stamakfiedgare ej lamnas for
rakenskapséret 2014

*Utdelning  pd&  preferensaktier regleras i enligt  med
styrelsebeslut. Utdelning  ska ske kvartalsvis i mars, juni,
september och december
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NOT 21 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Koncernen Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via Lanefordringar och
resultatrdkningen kund-fordringar Summa
2014-12-31
Finansiella tillgangar
Finansiella anlaggningstillgéngar 45,3 0,0 45,3
Kundfordringar 0,0 37,4 37,4
Owriga fordringar 2,1 52 7,3
Likvida medel - 39,5 39,5
Summa 47,4 82,1 129,5
Finansiella skulder vérderade
till verkligt vérde via resul-
tatrékningen Summa
2014-12-31
Finansiella skulder
Rantebdrande skulder
Skulder till kreditinstitut - 71,7
Finansiell leasing - 7.2
Owriga réntebarande skulder - —
Icke-réintebarande skulder 6,2 6,7
Leverantérsskulder - 16,4
Owriga finansiella skulder - -
Summa 6,2 102
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via Lanefordringar och
Koncernen resultatrékningen kund-fordringar Summa
2013-12-31
Finansiella fillgangar
Finansiella anléggningstillgéingar 51,3 - 51,3
Kundfordringar - 9,5 9,5
Owriga fordringar 0,2** 2.9 3,1
Likvida medel - 28,6 28,6
Summa 51,5 41,0 92,5
Finansiella skulder vérderade .
till verkligt vérde via resul- Ovriga finansiella
tatrékningen skulder Summa
2013-12-31
Finansiella skulder
Owriga léngfristiga skulder* 12,6 8,0 20,6
Leverantérsskulder - 3,3 3,3
Owriga skulder - 38,8 38,8
Summa 12,6 50,1 62,7

* Avser en tillagskapeskilling till VD i Avanture AB efter aft Serendipity har férvarvat de resterande aktierna i sitt dotterbolag Avanture AB.

Kopeskillingen ér prestandabaserad och omvéirderas i slutet av varje ér.
** Avser fordran i Avanzas kapitalférsckring.
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NOT 22 VERKLIGT VARDE HIERARKI

Serendipity Innovations klassificerar vardering fill verkligt véirde med hiélp av en verkligt vardehierarki som speglar fillférlitligheten
av de indata som anvénds fér aft géra varderingar. Verkligt vardehierarkin har fsliande nivéer:

Niva 1: Noterade ojusterade priser p& aktiva marknader fér identiska fillgangar eller skulder.

Nivéa 2: Andra observerbara data fér tillgéngen eller skulder &n noterade priser inkluderade i nivé 1, antingen direkt, dvs som
prisnoteringar, eller indirekt, d.v.s. hérledda frén prisnoteringar.

Niva 3: Data fér tillgangen eller skulden som infe baseras p& observerbara marknadsdata. Fér mer information om vérderong-
spinciper fér nivduppdelning hanvisas fill not 2.10

Foliande tabell visar tillgéingar och skulder varderade till verkligt véirde per den 31 december 2014

Koncernen

Utgaende balans per den 31 december 2014 Niva 1 Niva 2 Nivéa 3 Totalt
Finansiella anlaggningstillgangar - - 45,3 45,3
Summa tillgangar - - 45,3 45,3
Moderbolaget

Utgaende balans per den 31 december 2014 Niva 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Finansiella anléggningstillgéngar - - 45,3 45,3
Summa tillgangar - - 45,3 45,3
Koncernen Nivé 1 Nivé 2 Nivéa 3 Totalt
Ing&ende balans vid &rets bérian - - 51,3 51,3
Anskaffningsvéirde vid kép av nya andelar - - 2,7 2,7
Awvytiring andelar - - -30,8 -30,8
Vérdering fill verkligt vérde éver resultatrékningen - - 22,1 22,1
Vid periodens slut - - 45,3 45,3
Moderbolaget Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Ing&ende balans vid érefs bérjan - - 51,5 51,5
Anskaffningsvérde vid kép av nya andelar - - 2,7 2,7
Awytiring andelar - - 31,0 31,0
Vérdering fill verkligt vérde éver resultatrékningen - - 22,1 22,1
Vid periodens slut - - 45,3 45,3

Verkligt varde tillgéngarna avser innehavet i Serendipity Ixora och varderas fill den réitt fill avkasining i bolaget som koncemen har som stamaktiedgare.

Ixoras tillg&ngar utgdrs av innehav i noterade och onoterade aktier, dér de noterade vérderas utifrén bérskurs och de onoterade féretrédesvis utifrén
senaste fransaktion i den man relevanta transaktioner har skettunder perioden.
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Foljande tabell visar tillgangar och skulder vérderade fill verkligt viirde per den 31 december 2013

Koncernen

Utgaende balans per den 31 december 2013 Nivé 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella anléggningstillgangar - - 51,3 51,3
Summa tillgangar - - 51,3 51,3
Moderbolaget

Utgéende balans per den 31 december 2013 Nivé 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Finansiella anléggningstillgéngar - - 51,5 51,5
Summa tillgangar - - 51,5 51,5
Koncernen Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Ing&ende balans vid &refs bérjan 44,9 - 288,1 332,9
Anskaffningsvérde vid kép av nya andelar - - 17,0 17,0
Awvytiring andelar - - -88,4 -88,4
Utdelning - - -209,6 -209,6
Omklassificering Serendipity Ixora 44,9 - - -44,9
Vardering till verkligt vérde éver resultatrakningen - - 44,3 44,3
Vid periodens slut - - 51,3 51,3
Moderbolaget Niva 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Ing&ende balans vid &refs bérjan — — 283,5 283,5
Anskaffningsvérde vid kép av nya andelar - - 17,0 17,0
Utdelning - - -209,6 -209,6
Awytiring andelar - - -88,1 -88, 1
Vérdering fill verkligt véirde &ver resultatrékningen — — 48,7 48,7
Vid periodens slut - - 51,5 51,5
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NOT 23 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

2014-01-01 2013-01-01
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Upplupna l6ner och semesterléner 3,7 0,9
Upplupna sociala avgifter 2,1 0,4
Ovrigt 4,1 6,4
9,9 77
2014-01-01 2013-01-01
Moderféretaget 2014-12-31 2013-12-31
Upplupna I6ner och semesterléner 0,2 3,0
Upplupna sociala avgifter - 0,9
Ovrigt 0,4 3,3
0,6 72
NOT 24 ANDERLAR | KONCERNFORETAG
Moderféretaget 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende redovisat varde 29,7 256,8
Investering 17,0 55,4
Justerat varde enligt verklig vérde mefoden 7.6 27,7
Utdelning - -209,6
Avytiring™* -0,4 -100,6
Utg&ende redovisat varde 38,8 29,7
Moderforetaget innehar andelar i féljande dotterbolag:
Redovisat  Redovisat
Organisation- Kapita- Antal  vdrde per  vérde per
Namn snummer Site  landel  andelar 2014-12-31 2013-12-31
Avanture (moderbolag fill Forward Technologies, Scom- 556834-0235  Stockholm 100% 50 000 7,10 13,4
munications)
VZL Vilande 556706-7789  Stockholm 98% 980 000 0,10 0,1
Serendipity ES (moderbolag fill Stockholms Hiss-&Elteknik) 5569508624 Stockholm Q5% 475001 7,70 8,1
Serendipity ATS (moderbolag fill Eurotech Sire System) 5569377806  Stockholm 100% 50 000 8,10 8,1
Serendipity Professionals 5569314122 Stockholm  90,05% 1801 0,05 -
Kommstart 741 AB (ud.Swedish Pharmarlacerta) 5569876526 Sundsvall 100% 500 0,10 -
Sdip Telfero [&garbolag fill St:Eriks Hiss, KM Hiss och 556977-3343  Stockholm 51% 500 15,70 -
Portservice)
Intelligent Art 5569854952  Stockholm  100% 50 000 0,10 -
Sdip Cocello 556991-3790  Stockholm  100% 100 000 0,10 -
Totalt 38,8 29,7

* Avytiring avser férsélining av akfier (5%) i Serendipity ES fill en av nyckelpersonerna i def férvérvade bolaget Stockholms Hiss-&Elteknik.
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NOT 25 KASSAFLODE

2014-01-01 2013-01-01
Avytirade foretag-koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Awytiring av aktier med féréndring av bestdmmande inflytande - 459
Avytiring av akfier utan féréndring av besidmmande inflytiandet 0,4 -
Paverkan pa koncernens likvida medel 0,4 45,9

2014-01-01 2013-01-01
Férvéry av koncernforetag - koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Forvéry av akfier med féréndring av bestémmande inflytiande 65,0 63,0
Férvérv av akfier utan féréndring av bestdmmande inflytiande 0,8 0,1
Paverkan pé koncernens likvida medel 65,8 63,0

NOT 26 LANGFRISTIGA SKULDER

2014-01-01 2013-01-01
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Ing&ende l&ngfristiga skulder 20,6 14,7
Under éret uppkomna langfristiga skulder 75,6 12,5
Omvérdering av skulden fér villkorad képeskilling -4,3 -1,4
Amotering under dret 26,2 5,2
Utgdende langfristiga skulder 65,7 20,6

2014-01-01 2013-01-01
Moderbolaget 2014-12-31 2013-12-31
Ing&ende l&ngfristiga skulder 8,1 14,7
Under éret uppkomna langfristiga skulder - -
Omvérdering av skulden for villkorad képeskilling -8,1 -1.4
Amotering under dret - -5,2
Utgaende langfristiga skulder - 8,1
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NOT 27 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

I mars 2014 amorterade Serendipity Innovations AB en skuld
fill Rootberg om 20 000 00O kronor vilken upptogs for aft
mojliggéra eft féretagsférvary. Under samma ménad har Ser-
endipity ES AB amorterat en del av sin skuld fill Serendipity
Innovations AB pé& tofalt 19 960 000 kronor, skulden som
Sterst&r uppgdr fill 11 540 000 kronor.

| slutet av det férsta halvéret 2014 erhall Serendipity Inno-
vations AB en utdelning frén Ixora. Utdelningen uppgick till
cirka 5,9 Mkr. | bérian pé januari 2015 ldmnade Rootberg
AB eft &garlén om 48,7 Mkr till Serendipity Innovations AB i
samband med Bolagets férvéirv av ManKan Hiss AB (via sitt
dotterbolag Sdip Cocello AB). Del av dgarl&net var avsett
som en bryggfinansiering innan extern l&nefinansiering med
bank var fardigstalld. Agarldnet lper i sin helhet utan rénta.

NOT 28 VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den 5 januari 2015 genomférde Serendipity férvarvet av
ManKan Hiss AB. Forvérvet genomférdes via Sdip Co-
cello, som a@r eft helagt dotterbolag fill Serendipity Innova-
tions. Férvarvet finansierades dels genom banklén som Sdip
Cocello beviljodes frén Nordea, dels genom fillskott av fritt
eget kapital frén Serendipity fill Sdip Cocello och dels fillag-
skopeskilling. Agarbolag till Serendipity Innovations Rootberg
AB lamnade en bryggfinasiering pa 48,7 Mkr il Serendipity
Innovations i samband med férvérvet av ManKan innan léne-
finansiering med banken var reglerad.

Den 11 februari 2015 har styrelsen fér Serendipity Innovations
AB (publ.) beslutat att erbjuda allménheten och institutionella
investerare i Sverige aff feckna preferensaktier i Bolaget.

Bolaget har ulnyitiat égarlénet fill att i sin tur fillskjuta 26 Mkr
fill Sdip Cocello AB i form av ett lan, 21,2 Mkr i form av eft
akfiedgartillskoft, samt betala transaktionskosinader fill extern
bank om 1,5 Mkr. L&net fran extern bank om 26 Mkr har
utbefalats den 26 januari 2015 och l&net mellan Sdip Co-
cello AR och Bolaget har éterbetalats den @ februari 2015.
Bolaget har i sin tur &terbetalat 26 Mkr pé& dgarlénet frén
Rootberg AB den @ februari 2015. Kvarstéende utestdende
belopp p& dgarl@net frén Rootberg AB ér 22,7 Mkr. Detia
lan har et férfallodatum den 5 april 2016 och I6per utan
ranta. Rootberg AB kan inte kréva éterbetalning av agarlénet
innan férfallodatum.

Teckningskursen i erbjudandet uppgick fill 100 kronor per
preferensaktie. Den &rliga preferensutdelningen uppgér till 8
kronor per preferensaktie, vilket innebér aft de nyemitterade
preferensakiierna ger en &rlig direkiavkasting om  mots-
varande 8,0 procent. Erbjudandet utdkades den 19 febru-
ari fill att omfatia 1 750 000 preferensakfier motsvarande
175 Mkr. Erbjudandet I6pte ut den 20 februari 2015. Inom
ramen for Erbjudandet har cirka 1 800 privatpersoner och
institutionella investerare filldelats preferensokﬂer i Serendipiry.
Totalt fillférs Serendipity 175 Mkr fére emissionskostinader.
Efter nyemissionen kommer det totala antalet akfier i Serendip-
ity att uppgd till 22 022 150 varav 17 000 000 stamakfier
av serie A, 3 272 150 stamaktier av serie B och 1 750 000
preferensakfier.
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UNDERSKRIFTER

Styrelsen och verkstallande direkiéren férsékrar att drsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige
och koncemredovisningen har upprdttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets
och r&dets férordning (EG) nr 1606,/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder. Ars-
redovisningen respekiive koncernredovisningen ger en rativisande bild av moderbolagets och koncemens stallning och resultat.
Ingenting av vasentlig betydelse @r utelémnat som skulle kunna péverka den bild av bolaget som skapats av &rsredovisningen.
Forvaliningsberditelsen for moderbolaget respektive konceren ger en rétivisande dversikt éver utvecklingen av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stdlining och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
féretag som ingdr i koncemen stér infér.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgér ovan, godkants fér utfdrdande av styrelsen och verkstéllande direk-
t6ren den 12 maj 2015. Koncernens rapporter dver resultat och évrigt totalresultat och rapport éver finansiell stélining och moder-
bolagets resultat — och balansrakning bli féremal for faststallelse p& &rsstamman den 10 juni 2015.

Stockholm den 12 maj 2015

Ashkan Pouya Saeid Esmaeilzadeh
Ordférande VD

Cecilia Gunne Bengi-Ame Vedin
ledamot ledamot

Vér revisionsberéttelse har [dmnats den 12 maj 2015

KPMG AB

Duane Swanson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstémman i Serendipity Innovations AB (publ.), org. nr

556672-4893

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncemredovisningen
for Serendipity Innovations AB (publ.) fér & 2014. Bolagets &rsredo-
visning och koncernredovisning ingdr i den fryckia versionen av detta
dokument pé& sidorna 20 - 59.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér érsredovisningen

och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direkiéren som har ansvaret fér aft
upprdtia en &rsredovisning som ger en rdtivisande bild enligt arsre-
dovisningslagen och en koncernredovisning som ger en rétivisande
bild enligt International Financial Reporting Stan-dards (IFRS) sésom de
antagits av EU, och &rsredovisningslagen, och fér den interna kontroll
som styrelsen och verkstéllande direkiéren beddmer @r nédvandig for
aft uppratta en drsredovisning och koncemredovisning som inte inne-
héller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller pé& fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r aff uttala oss om &rsredovisningen och koncernredo-
visningen p& grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
Infernational Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kréver aft vi féljer yrkesefiska krav samt planerar och
utfér revisionen fér att uppnd rimlig sékerhet att @rsredovisningen och
koncemredovisningen inte innehdller vasentliga felaktigheter.

En revision innefatiar att genom olika &tgérder inhémia revisionsbevis
om belopp och annan information i &rsredovisningen och koncern-
redovisningen. Revisorn vdlier vilka étgérder som ska utféras, bland
annat genom att bedéma riskerna for vésentliga felaktigheter i érs-
redovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pd& fel. Vid denna riskbedémning beakiar revisorn
de delar av den inferna kontrollen som &r relevanta fér hur bolaget
upprdttar &rsredovisningen och koncemredovisningen fér att ge en
réttvisande bild i syfte att uforma granskningséigérder som &r éndo-
mélsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte aft géra
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksé en utvdrdering av dndamélsenligheten i de redovis-
ningsprinciper som har anvants och av rimlighefen i styrelsens och
verkstéllande direkiérens uppskatiningar i redovisningen, liksom en
ulvardering av den &vergripande presentationen i @rsredovis-ningen
och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmiat &r fillréckliga och dnda-
mdlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt v&r uppfatining har érsredovisningen upprétiats i enlighet med
&rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisan-
de bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december
2014 och av dess finansiella resuliat och kassafléden fér éret enligt
&rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprdttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rét-
visande bild av koncemens finansiella stélining per den 31 december
2014 och av dess finansiella resulat och kassafléden fér &ret enligt
Infernational Financial Reporting Standards, sésom de antagits av EU,
och enligt érsredovisningslagen. Férvaliningsberditelsen &r férenlig
med &rsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfer aft drsstémman faststdller resuliatrékningen och ba-
lansrékningen fér moderbolaget samt rapport éver totalresultat och
rapport 6ver finansiell stéllning fér koncernen.

Ovriga upplysningar

Revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen fér ar
2013 har ufférts av en annan revisor som [émnat en revisionsberditelse
daterad den 20 maj 2014 med omodifierade uttalanden i Rapport
om arsredovisningen och koncemredovisningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra fér-
fattningar

Utdver vér revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven ulfért en revision av férslaget ill dispositioner betréffande bo-
lagets vinst eller férlust samt styrelsens och verk-stéllande direkidrens
férvalining fér Serendipity Innovations AB (publ.) fér ér 2014.

Styrelsens och verkstdllande direktsrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget fill dispositioner betréf-
fande bolagets vinst eller férlust, och det ér styrelsen och verkstéllande
direkiéren som har ansvaret fér férvaliningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r aft med rimlig séikerhet uttala oss om férslaget fill dispo-
siioner betréffande bolagets vinst eller forlust och om férvaliningen pé
grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisions-
sed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens férslag fill dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat styrelsens moti-
verade yitrande samt eft urval av underlagen fér detta fér att kunna
bedsma om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var re-
vision av &rsredovisningen och koncernredovisningen granskat vésent-
liga beslut, atgarder och férhdllanden i bolaget fér att kunna bedéma
om négon styrelseledamot eller verkstallande direkidren ér ersdtnings-
skyldig mot bolaget. Vi har Gven granskat om négon styrelseledamot
eller verkstdllande direkiéren p& annat st har handlat i strid med
akfiebolagslagen, érsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat r fillréickliga och dnda-
mélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker aft &rsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i férvalt-
ningsberdttelsen och beviliar styrelsens ledaméter och verkstallande
direkidren ansvarsfrihet fér rékenskapséret.

Stockholm den 12 maj 2015

KPMG AB

Duane Swanson
Aukioriserad revisor
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